
222 South Riverside Plaza, Suite 900
Chicago, IL 60606

El proceso de negociación comienza cuando usted rellena al menos un grupo de formularios de cuenta.

Esta Solicitud contiene un contrato negociable (el “Acuerdo de Cuenta”) mediante el cual usted acepta asumir ciertas
obligaciones contractuales y renuncia contractualmente a ciertos derechos. De acuerdo a esto, esta Solicitud de
Cuenta DEBE LEERSE CON MUCHA ATENCIÓN y firmarse por CADA persona o grupo involucrado en la negociación
de contratos según establece el acuerdo de cuenta a través de R.J. O’Brien (“RJO”). Los acuerdos originales deben
rellenarse y ser devueltos a su agente bursátil. Los clientes pueden obtener los acuerdos de cuenta en Internet y
enviar la documentación original firmada al agente bursátil. Sin embargo, los clientes que utilicen los formularios de
Internet deberán prestar especial atención al párrafo 13 del Acuerdo de Cuenta.

Por favor, asegúrese de que lee y comprende todo lo contenido en esta Solicitud. Rellene todo lo necesario de forma
clara, firmando y poniendo la fecha cuando sea necesario. De lo contrario, la apertura de su cuenta puede retrasarse.
Una nueva cuenta puede contratarse solamente cuando se acepten la Solicitud y los fondos iniciales en, y cuando la
Solicitud sea aprobada por, la oficina de RJO en Chicago.

DEBIDO A QUE LAS OPERACIONES DE CONTRATACIÓN SUPONEN UNA OBLIGACIÓN INMEDIATA PARA RJO
FRENTE A LOS RESPECTIVOS MERCADOS, A MENOS QUE SE HAYAN ESTABLECIDO OTROS ACUERDOS, SU
NEGOCIACIÓN PUEDE COMENZAR SOLAMENTE CUANDO R.J. O’BRIEN HAYA RECIBIDO LOS FONDOS
INMEDIATAMENTE DISPONIBLES EN FORMA DE:

A. Una transferencia bancaria a Harris Trust & Savings Bank of Chicago a la cuenta de R.J. O’Brien, Customer
Segregated Account 367-171-6. La ruta ABA, si es necesaria, es 071-000-288. (Asegúrese de que incluye su
nombre según aparece en su acuerdo de cuenta y también su número de cuenta completo.);

B. Un cheque certificado o un cheque de caja pagadero a R.J. O’Brien. Si se trata de una cuenta nueva,
puede los cheques personales, los cheques del mercado monetario y los cheques de ahorro y de préstamo
pueden exigir una liquidación antes de que pueda comenzar a negociar. Además, la fuente originadora de
todos los fondos destinados a la cuenta debe adecuarse al nombre que aparece en la cuenta;

C. TRANSFERENCIA de fondos y/o posiciones existentes a su cuenta procedente de otra compañía.
Cuando transfiera una cuenta, rellene, por favor, el Formulario de Transferencia de Cuenta que aparece en
la parte trasera de este folleto, envíelo a RJO con el resto de documentos requeridos (vía su Agente Bursátil
de Introducción, si tiene), y RJO aplicará posiciones y fondos a su cuenta de la manera establecida.

CUANDO SU CUENTA ESTÉ ABIERTA Y OPERATIVA, LEA SUS EXTRACTOS DE CUENTA TAN PRONTO COMO LOS
RECIBA. Si tiene pensado estar alejado de su domicilio durante algún tiempo, esté en contacto con su agente bursátil
con la mayor frecuencia posible. No deje pasar demasiado tiempo sin consultar sus extractos de cuenta. Si tiene
CUALQUIER pregunta acerca de una operación en concreto o sobre su saldo o posición, llamé inmediatamente por
teléfono a su representante de cuenta (agente bursátil), y si éste no estuviera disponible o si no se resolviera el
problema de forma inmediata, llame al personal de Cumplimiento de RJO en Chicago al número 312-373-5000.

ATENCIÓN: Por favor, haga una copia de la solicitud de cuenta completa y guárdela en sus archivos.

Para su comodidad y facilidad, R. J. O'Brien & Associates, Inc. le ofrece los documentos de apertura de cuenta en español, francés, italiano y alemán.
Por favor, tenga en cuenta que la traducción de su documentación de cuenta de cliente de R. J. O'Brien & Associates, Inc. es una traducción legalmente
no vinculante. En caso de litigio, prevalecerá la versión en inglés. DEBE RELLENAR Y FIRMAR LA VERSIÓN EN INGLÉS. 
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222 South Riverside Plaza, Suite 900
Chicago, IL 60606

The process of trading begins with your completing at least one set of account forms.

This Application contains a negotiable contract (the “Account Agreement”) through which you agree to assume cer-
tain contractual obligations and contractually waive certain rights. Accordingly, this Account Application, including
the Account Agreement, MUST BE READ CAREFULLY and signed by EVERY person or group trading contracts
as defined by the account agreement through R.J. O’Brien (“RJO”). Original agreements must be completed and
returned to your broker. Customers may print out account agreements from the Internet and send original signed doc-
umentation back to broker. However, customers utilizing Internet forms should pay particular attention to paragraph
13 of the Account Agreement.

Please be sure that you read and understand everything in this Application. Fill it out fully and legibly, signing and dat-
ing, in ink, where required. Otherwise, the opening of your account may be delayed. A new account can be traded only
when the Application and initial funds are accepted in, and the Application is approved by, RJO’s Chicago office.

SINCE TRADES INVOLVE AN IMMEDIATE OBLIGATION BY RJO TO THE RESPECTIVE
EXCHANGES, UNLESS OTHER ARRANGEMENTS HAVE BEEN MADE, YOUR TRADING CAN BEGIN
ONLY WHEN CLEARED FUNDS ARE RECEIVED BY R.J. O’BRIEN, IN THE FORM OF:

A. A bank wire to the Harris Trust & Savings Bank of Chicago for the account of R.J. O’Brien, Customer
Segregated Account 367-171-6. The ABA routing, if necessary, is 071-000-288. (Be sure to include your name
as it appears on your account agreement and also your complete account number.);

B. A certified check or cashier’s check made payable to R.J. O’Brien. If this is a new account, personal
checks, money market checks and savings and loan checks may require clearance before you can trade. In
addition, the originating source of all funds coming into the account must match the name on the account;

C. TRANSFER of funds and/or existing positions to your account from another firm. When transferring
an account, please fill out the Account Transfer Form in the back of this booklet, return it to RJO with all
other required documents (via your Introducing Broker, if any), and RJO will apply positions and funds to
your account accordingly.

WHEN YOUR ACCOUNT IS OPEN AND TRADING, READ YOUR STATEMENTS CAREFULLY, AS SOON
AS THEY ARE RECEIVED. If you plan to be away, check in with your broker as frequently as prudent!  Do not delay
reviewing your trading status. If you have ANY questions about an individual trade or your balance or position, either
phone your account representative (broker) immediately, or if he or she is unavailable or a problem is not resolved at
once, call the RJO Compliance staff in Chicago at 312-373-5000.

ATTENTION: Please make a copy of this entire account application for your records.
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Esta breve declaración no revela todos los riesgos y otros
aspectos importantes de la negociación con opciones y futuros.
Ante la posible existencia de riesgos, debería emprender dichas
transacciones solamente si comprende la naturaleza de los
contratos (y relaciones contractuales) que está estableciendo 
y su grado de exposición al riesgo. La negociación con futuros
y opciones no es adecuada para muchas personas. Debería
considerar con mucha atención si la negociación es adecuada
para usted teniendo en cuenta su experiencia, objetivos,
recursos financieros y otras circunstancias relevantes. 

Futuros
1. Efectos del “Apalancamiento” o “Gearing”
Las transacciones con futuros conllevan un alto nivel de riesgo.
El importe del margen inicial es pequeño respecto a valor del
contrato de futuros, por lo que las transacciones se “apalancan”.
Un movimiento de mercado relativamente pequeño tendrá un
impacto proporcionalmente más grande en los fondos que usted
ha depositado o que depositará, lo que puede beneficiarle o
perjudicarle. Puede provocar la pérdida total de los fondos del
margen inicial y de los fondos adicionales depositados con la
compañía para mantener su posición. Si el mercado se mueve
contra su posición o se incrementan los niveles de margen,
puede verse obligado a pagar importantes fondos adicionales a
corto plazo para mantener su posición. Si no puede cumplir con
la solicitud de fondos adicionales en el tiempo prescrito, su
posición puede liquidarse con pérdida y usted será responsable
del déficit resultante.

2. Órdenes o estrategias que reducen el riesgo 
La colocación de ciertas órdenes (por ej. órdenes “stop-loss”,
cuando estén autorizadas por la legislación local, u órdenes “stop-
limit”) pensadas para limitar las pérdidas hasta ciertas cantidades
pueden no ser eficaces ya que las condiciones del mercado
pueden hacer imposible la ejecución de dichas órdenes. Las
estrategias que utilizan combinaciones de posiciones, como las
posiciones “spread” y “straddle”, pueden suponer tanto riesgo
como la adopción de posiciones simples “largas” o “cortas”.

Opciones
3. Grado de riesgo variable
Las transacciones con opciones conllevan un alto nivel de riesgo.
Los compradores y vendedores de opciones deberían estar
familiarizados con el tipo de opción (por ej. venta o compra) con
la que van a operar y con los riesgos asociados. Deberían calcular
el límite hasta el cual el valor de las opciones debe aumentar para
que su posición sea rentable, teniendo en cuenta la prima y los
costes de transacción.

El comprador de opciones puede compensar o ejecutar las
opciones o permitir el vencimiento de las mismas. La ejecución de
una opción se materializa en una liquidación en efectivo o en la
satisfacción del interés subyacente. Si la opción es sobre un futuro,
el comprador adquirirá una posición de futuro con las
responsabilidades asociadas para el margen (véase la sección
Futuros anterior). Si las opciones compradas vencen sin valor,
entonces usted sufrirá la pérdida total de su inversión, que
consistirá en la prima de la opción más los costes de transacción.
Si está considerando la compra de opciones “deep-out-of the-
money”, debería tener en cuenta que la probabilidad de que dichas
opciones sean rentables es normalmente remota.
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La venta (“suscripción” o “garantía”) de una opción conlleva
generalmente un riesgo considerablemente mayor que la compra
de opciones. Aunque la prima recibida por el vendedor es fija, el
vendedor puede soportar una pérdida bastante superior a dicho
importe. El vendedor será responsable del margen adicional para
mantener la posición si el mercado se mueve en una dirección
desfavorable. El vendedor también estará expuesto al riesgo de
que el comprador ejecute la opción y el vendedor se verá
obligado a liquidar la opción en efectivo o a satisfacer el interés
subyacente. Si la opción es sobre un futuro, el vendedor adquirirá
una posición de futuro con las responsabilidades asociadas para
el margen (véase la sección Futuros anterior). Si la opción está
“cubierta” por el vendedor que posee una posición
correspondiente en el interés subyacente o un futuro u otra
opción, el riesgo puede reducirse. Si la opción no está cubierta, el
riesgo de pérdida puede ser ilimitado.

Ciertos mercados en algunas jurisdicciones permiten el pago
diferido de la prima de la opción, exponiendo al comprador a
una responsabilidad hacia los pagos de margen que no superen
el importe de la prima. El comprador todavía está sujeto al riesgo
de la pérdida de la prima y a los costes de transacción. Cuando
se ejecuta o vence la opción, el comprador es responsable de
cualquier prima no pagada vigente en ese momento. 

Riesgos adicionales de los futuros y las opciones
4. Términos y condiciones de los contratos 
Debería preguntar a su compañía intermediaria acerca de los
términos y condiciones de los futuros u opciones específicos con
los que está negociando y acerca de las obligaciones asociadas
(por. ej. las circunstancias por las que puede estar obligado a
afrontar el interés subyacente de un contrato de futuros y,
respecto a las opciones, las fechas de vencimiento y las
restricciones en el momento de la ejecución). Bajo algunas
circunstancias, las especificaciones de los contratos vigentes
(incluyendo el precio de ejecución de una opción) pueden
modificarse por el mercado o por la cámara de compensación
para reflejar los cambios en el interés subyacente.

5. Suspensión o restricción de las relaciones de negociación y de
fijación de precio

Las condiciones del mercado (por ej. iliquidez) y/o la operativa
de las normas de ciertos mercados (por ej. la suspensión de
negociación de cualquier contrato o mes de contrato por los
límites de precio o “circuit breakers”) pueden aumentar el
riesgo de pérdida, haciendo difícil o imposible realizar
transacciones o liquidar/compensar posiciones. Si usted ha
vendido opciones, el riesgo de pérdida podría aumentar.
Además, pueden no existir las relaciones de fijación de precios
normales entre el interés subyacente y el futuro, y el interés
subyacente y la opción. Esto puede ocurrir cuando, por
ejemplo, el contrato de futuros subyacente a la opción está
sujeto a límites de precio mientras la opción no lo está. La
ausencia de un precio de referencia subyacente puede
dificultar la estimación de un valor “justo”.

DECLARACIÓN INFORMATIVA DE RIESGO PARA FUTUROS Y OPCIONES



This brief statement does not disclose all of the risks and other signifi-
cant aspects of trading in futures and options. In light of the risks, you
should undertake such transactions only if you understand the nature of
the contracts (and contractual relationships) into which you are entering
and the extent of your exposure to risk. Trading in futures and options is
not suitable for many members of the public. You should carefully con-
sider whether trading is appropriate for you in light of your experience,
objectives, financial resources and other relevant circumstances.

Futures
1. Effect of “Leverage” or “Gearing”
Transactions in futures carry a high degree of risk. The amount of initial
margin is small relative to the value of the futures contract so that transac-
tions are “leveraged” or “geared.” A relatively small market movement will
have a proportionately larger impact on the funds you have deposited or
will have to deposit: this may work against you as well as for you. You may
sustain a total loss of initial margin funds and any additional funds deposit-
ed with the firm to maintain your position. If the market moves against
your position or margin levels are increased, you may be called upon to pay
substantial additional funds on short notice to maintain your position. If
you fail to comply with a request for additional funds within the time pre-
scribed, your position may be liquidated at a loss and you will be liable for
any resulting deficit.

2. Risk-reducing orders or strategies
The placing of certain orders (e.g. “stop-loss” orders, where permitted
under local law, or “stop-limit” orders) which are intended to limit losses to
certain amounts may not be effective because market conditions may make
it impossible to execute such orders. Strategies using combinations of posi-
tions, such as “spread” and “straddle” positions may be as risky as taking
simple “long” or “short” positions.

Options
3. Variable degree of risk
Transactions in options carry a high degree of risk. Purchasers and sellers
of options should familiarize themselves with the type of option (i.e. put or
call) which they contemplate trading and the associated risks. You should
calculate the extent to which the value of the options must increase for your
position to become profitable, taking into account the premium and all
transaction costs.

The purchaser of options may offset or exercise the options or allow the
options to expire. The exercise of an option results either in a cash settle-
ment or in the purchaser acquiring or delivering the underlying interest. If
the option is on a future, the purchaser will acquire a futures position with
associated liabilities for margin (see the section on Futures above). If the
purchased options expire worthless, you will suffer a total loss of your
investment which will consist of the option premium plus transaction costs.
If you are contemplating purchasing deep-out-of the-money options, you
should be aware that the chance of such options becoming profitable ordi-
narily is remote.
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Selling (“writing” or “granting”) an option generally entails considerably
greater risk than purchasing options. Although the premium received by
the seller is fixed, the seller may sustain a loss well in excess of that amount.
The seller will be liable for additional margin to maintain the position if the
market moves unfavorably. The seller will also be exposed to the risk of
the purchaser exercising the option and the seller will be obligated to either
settle the option in cash or to acquire or deliver the underlying interest. If
the option is on a future, the seller will acquire a position in a future with
associated liabilities for margin (see the section on Futures above). If the
option is “covered” by the seller holding a corresponding position in the
underlying interest or a future or another option, the risk may be reduced.
If the option is not covered, the risk of loss can be unlimited.

Certain exchanges in some jurisdictions permit deferred payment of the
option premium, exposing the purchaser to liability for margin payments
not exceeding the amount of the premium. The purchaser is still subject
to the risk of losing the premium and transaction costs. When the option
is exercised or expires, the purchaser is responsible for any unpaid premi-
um outstanding at that time.

Additional risks common to futures and options
4. Terms and conditions of contracts 
You should ask the firm with which you deal about the terms and condi-
tions of the specific futures or options which you are trading and associat-
ed obligations (e.g., the circumstances under which you may become obli-
gated to make or take delivery of the underlying interest of a futures con-
tract and, in respect to options, expiration dates and restrictions on the time
for exercise). Under certain circumstances the specifications of outstand-
ing contracts (including the exercise price of an option) may be modified
by the exchange or clearing house to reflect changes in the underlying inter-
est.

5. Suspension or restriction of trading and pricing relationships
Market conditions (e.g. illiquidity) and/or the operation of the rules of cer-
tain markets (e.g. the suspension of trading in any contract or contract
month because of price limits or “circuit breakers”) may increase the risk
of loss by making it difficult or impossible to effect transactions or liqui-
date/offset positions. If you have sold options, this may increase the risk
of loss.Further, normal pricing relationships between the underlying inter-
est and the future, and the underlying interest and the option may not exist.
This can occur when, for example, the futures contract underlying the
option is subject to price limits while the option is not. The absence of an
underlying reference price may make it difficult to judge “fair” value.

RISK DISCLOSURE STATEMENT FOR FUTURES AND OPTIONS



6. Efectivo y propiedad depositados
Debería estar familiarizado con las protecciones que reciben el
dinero u otras propiedades que usted deposita en transacciones
nacionales o en el extranjero, particularmente en el caso de
insolvencia o bancarrota. El límite hasta el que recuperará su dinero
o propiedad puede estar establecido por una legislación específica
o por los reglamentos locales. En algunas jurisdicciones, la
propiedad identificada específicamente como suya será prorrateada
del mismo modo que el efectivo a efectos de distribución en caso
de déficit.

7. Comisiones y otras cargas
Antes de comenzar a operar, debería recibir una explicación clara
de todas las comisiones, gastos y otras cargas que tendrá que
soportar. Estas cargas afectan a su beneficio neto (si lo hubiera) o
aumentan sus pérdidas.

8. Transacciones en otras jurisdicciones
Las transacciones en mercados pertenecientes a otras jurisdicciones,
incluyendo los mercados vinculados formalmente a un mercado
nacional, pueden estar expuestas a un riesgo adicional. Dichos
mercados pueden estar sujetos a una regulación que puede ofrecer
una protección al inversor diferente o inferior. Antes de operar,
debería informarse respecto a cualquier reglamento que afecte a
sus transacciones particulares. El organismo regulador local de su
incumbencia no podrá hacer que se cumplan los reglamentos de
los organismos reguladores o de mercados pertenecientes a otras
jurisdicciones en las que usted haya realizado sus transacciones.
Debería preguntar a la compañía con la que opera la información
referente a los tipos de compensación disponibles tanto en su
jurisdicción local como en otras jurisdicciones relevantes antes de
comenzar a operar.

9. Riesgos de divisa
El beneficio o la pérdida en transacciones en contratos
denominados en divisa extranjera (ya se negocien en su propia
jurisdicción o en otra) se verán influidos por las fluctuaciones en
los tipos de cambio cuando exista la necesidad de convertir la
divisa de denominación del contrato a otra divisa.

10. Dispositivos de negociación
La mayoría de los dispositivos de negociación ‘open-outcry’ (a viva
voz) y electrónicos utilizados se basan en sistemas componentes
informáticos que permiten la dirección, ejecución, adecuación,
registro o liquidación de las operaciones. Al igual que el resto de
dispositivos y sistemas, pueden ser objeto de interrupciones
temporales y fallos. Su capacidad para recuperar ciertas pérdidas
puede estar sujeta a límites sobre la responsabilidad impuesta por
el proveedor del sistema, el mercado, la cámara de compensación
y/o las compañías miembros. Estos límites pueden variar: debería
preguntar a la compañía con la que opera acerca de esta cuestión.

11. Negociación electrónica
La negociación mediante un sistema electrónico puede variar no
sólo respecto a la negociación en un mercado open-outcry sino
también respecto a otros sistemas de negociación electrónicos. Si
usted realiza transacciones mediante un sistema de negociación
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electrónico, estará expuesto a riesgos asociados al sistema,
incluyendo el fallo del hardware y del software. La consecuencia
de cualquier fallo en el sistema puede consistir en que su orden no
se ejecute según sus instrucciones o que no se ejecute en absoluto.

12. Transacciones fuera del mercado
En algunas jurisdicciones, y solamente en circunstancias restringidas,
las compañías están autorizadas a realizar transacciones fuera del
mercado. La compañía con la usted opera actuará como su
contraparte en la transacción. Puede ser difícil o imposible liquidar
una posición existente, calcular el valor, determinar un precio firme
o valorar la exposición al riesgo. Por estas razones, estas
transacciones pueden suponer riesgos mayores. Las transacciones
fuera del mercado pueden estar menos reguladas o pueden estar
sujetas a un régimen reglamentario diferente. Antes de realizar este
tipo de transacciones, debería estar familiarizado con los
reglamentos aplicables y con los riesgos potenciales.

Reconozco por la presente que he recibido y comprendido
esta Declaración Informativa de Riesgo.

Si es Cuenta Individual o Conjunta.

____________________________________________
Nombre del cliente

X__________________________________________
Firma del cliente Fecha

____________________________________________
Nombre de la parte conjunta

X__________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha

En el caso de una Corporación, Sociedad u otra entidad:
(Firma de todos los Socios Generales)

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha



6. Deposited cash and property
You should familiarize yourself with the protections accorded money or
other property you deposit for domestic and foreign transactions, particu-
larly in the event of a firm insolvency or bankruptcy. The extent to which
you may recover your money or property may be governed by specific leg-
islation or local rules. In some jurisdictions, property which had been
specifically identifiable as your own will be pro-rated in the same manner as
cash for purposes of distribution in the event of a shortfall.

7. Commission and other charges
Before you begin to trade, you should obtain a clear explanation of all com-
mission, fees and other charges for which you will be liable. These charges
will affect your net profit  (if any) or increase your loss.

8.   Transactions in other jurisdictions
Transactions on markets in other jurisdictions, including markets formally
linked to a domestic market, may expose you to additional risk. Such mar-
kets may be subject to regulation which may offer different or diminished
investor protection. Before you trade you should inquire about any rules
relevant to your particular transactions. Your local regulatory authority will
be unable to compel the enforcement of the rules of regulatory authorities
or markets in other jurisdictions where your transactions have been effect-
ed. You should ask the firm with which you deal for details about the types
of redress available in both your home jurisdiction and other relevant juris-
dictions before you start to trade.

9. Currency risks
The profit or loss in transactions in foreign currency denominated con-
tracts (whether they are traded in your own or another jurisdiction) will be
affected by fluctuations in currency rates where there is a need to convert
from the currency denomination of the contract to another currency.

10.    Trading facilities
Most open-outcry and electronic trading facilities are supported by com-
puter-based component systems for the order routing, execution, matching,
registration or clearing of trades. As with all facilities and systems, they are
vulnerable to temporary disruption or failure. Your ability to recover cer-
tain losses may be subject to limits on liability imposed by the system
provider, the market, the clearinghouse and/or member firms. Such limits
may vary: you should ask the firm with which you deal for details in this
respect.

11.    Electronic trading
Trading on an electronic trading system may differ not only from trading in
an open-outcry market but also from trading on other electronic trading
systems. If you undertake transactions on an electronic trading system, you
will be exposed to risks associated with the system including the failure of
hardware and software. The result of any system failure may be that your
order is either not executed according to your instructions or is not execut-
ed at all.
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12. Off-exchange transactions
In some jurisdictions, and only then in restricted circumstances, firms are
permitted to effect off-exchange transactions. The firm with which you
deal may be acting as your counterparty to the transaction. It may be diffi-
cult or impossible to liquidate an existing position, to assess the value, to
determine a firm price or to assess the exposure to risk, For these reasons,
these transactions may involve increased risks. Off-exchange transactions
may be less regulated or subject to a separate regulatory regime. Before you
undertake such transactions, you should familiarize yourself with applicable
rules and attendant risks.

I hereby acknowledge that I have received and understood this Risk
Disclosure Statement.

If Individual or Joint Account:

____________________________________________
Print Customer Name

X__________________________________________
Customer Signature Date

____________________________________________
Print Joint Party Name

X__________________________________________
Joint Party Signature Date

If Corporation, Partnership, or other entity: (All General Partners
must sign)

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date



POLÍTICA DE CONFIDENCIALIDAD

R.J. O’Brien y _________________________________ creen en el respeto a la confidencialidad y la seguridad 
(Nombre del Agente Bursátil)

de su información personal Por favor, lea atentamente esta Política de Confidencialidad. 

No revelamos ningún tipo de información personal que no sea de dominio público acerca de nuestros clientes o antiguos clientes a
terceros, a excepción de lo permitido por la ley. 

Recogida de Información
Recogemos información personal que no es de dominio público acerca de usted del siguiente modo:
·   Información que recibimos de usted mediante sus solicitudes u otros formularios;
·   Información acerca de sus transacciones con nosotros, con nuestras filiales y con otras entidades; e
·   Información que recibimos de una agencia de información del consumidor. 

Información Compartida con Terceros No Afiliados según lo establecido por la Ley.
La ley nos autoriza a compartir toda la información que recogemos, según lo descrito anteriormente, con (1) empresas que ofrecen
servicios de marketing en nuestro nombre y (2) terceras partes que nos ayudan en la preparación y procesamiento de órdenes y
extractos de cuenta. 

Confidencialidad y Seguridad
Restringimos el acceso a su información personal que no sea de dominio público a aquellos empleados que necesitan conocer dicha
información para ofrecerle productos o servicios. Mantenemos mecanismos de salvaguarda físicos, electrónicos y de procedimiento
diseñados para proteger su información que no sea de dominio público.
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PRIVACY POLICY

R.J. O’Brien and _________________________________ believe in respecting the privacy and security 
(Name of Introducing Broker)

of your personal information. Please read this Privacy Policy carefully.

We do not disclose any nonpublic personal information about our customers or former customers to anyone, except as permitted by law.

Collection of Information
We collect nonpublic personal information about you from the following sources:
·   Information we receive from you on applications or other forms;
·   Information about your transactions with us, our affiliates or others; and
·   Information we receive from a consumer reporting agency.

Information Sharing with Nonaffiliated Third Parties as Permitted by Law
We are permitted by law to share all the information we collect, as described above, with (1) companies that perform marketing services
on our behalf and (2) other third parties that assist us with preparing and processing orders and statements.

Confidentiality and Security
We restrict access to nonpublic personal information about you to those employees who need to know that information to provide prod-
ucts or services to you. We maintain physical, electronic and procedural safeguards that are designed to protect your nonpublic informa-
tion.
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NOTIFICACIÓN A LOS CLIENTES

Para ayudar al gobierno a luchar contra las actividades de financiación del terrorismo y de blanqueo de capitales, la legislación
Federal exige a todas las instituciones financieras que obtengan, verifiquen y registren la información que identifica a cada persona
que abre una cuenta.

¿Qué significa esto para usted? Cuando abre una cuenta, le pediremos su nombre, dirección postal, fecha de nacimiento y otra
información que nos permita identificarle. También podemos solicitarle su carné de conducir u otros documentos identificativos.
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NOTICE TO CUSTOMERS

To help the government fight the funding of terrorism and money laundering activities, Federal law requires all financial institutions to
obtain, verify, and record information that identifies each person who opens an account.

What this means for you: When you open an account, we will ask for your name, address, date of birth and other information that will
allow us to identify you. We may also ask to see your driver's license or other identifying documents.
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INSTRUCCIONES PARA LOS FORMULARIOS DE CUENTA

Declaración Informativa de Riesgo para Futuros y Opciones ......................................................................................Páginas 2-3
(Todos los clientes deben firmar esta Declaración Informativa de Riesgo CFTC.)

Política de Confidencialidad .....................................................................................................................................................Página 4
(Revisar por favor.)

Notificación a los Clientes .........................................................................................................................................................Página 5
(Revisar por favor.)

Solicitud de Cuenta .............................................................................................................................................................Páginas 7 y 8
(Deben rellenarla todos los clientes.)

Información del Socio General Individual...................................................................................................................Páginas 9 y 10
(Deben rellenarlo todos los Socios Generales de una Sociedad.)

Acuerdo de Cuenta..............................................................................................................................................................Páginas 11-19
(Por favor, revisar y firmar cuando sea necesario.)

Certificación Fiduciaria de Otorgamiento de Poderes.......................................................................................................Página 20
(Todos los fiduciarios de cuentas deben rellenar este Certificado.)

Garantía Personal del Fiduciario............................................................................................................................................Página 21
(Todas las cuentas Corporativas, LLC, y de Sociedad deben firmar.)

Política de Ejecución y de Asignación...................................................................................................................................Página 22
(Deben firmarlo todos los clientes.)

Acuerdo de Cobertura...............................................................................................................................................................Página 23
(Deben rellenarlo y firmarlo todos los clientes que soliciten márgenes de cobertura de buena fe.)

Presentación de la Autorización del Agente Bursátil .........................................................................................................Página 24
(Deben firmarlo todos los clientes.)

Resolución Corporativa............................................................................................................................................................Página 25
(Deben firmarlo todas las cuentas Corporativas y LLC.)

Acuerdo de Cuenta Gestionada ...............................................................................................................................................Página 26
(Deben firmarlo los clientes que autoricen a un tercero a operar con la cuenta.)

Carta de Aviso de Exención de Negociación con Materias Primas .................................................................................Página 27
(Debe rellenarse si un individuo que ha recibido poderes de representación legal no es ni un agente 
bursátil ni un familiar cercano o registrado CTA/CPO.)

Declaración de Negociación Electrónica y de Sistemas de Ruta de Órdenes................................................................Página 28
(Deben revisarlo todos los clientes.)

Declaración de Divulgación del New York Board of Trade Electronic Order Routing Systems ...............................Página 29
(Deben revisarlo todos los clientes.)

Anexo al Acuerdo de Cuenta cuando las Transacciones se desarrollan según 
Administración y Gestión LIFFE (“LIFFE”) ....................................................................................................................Páginas 30-31
(Deben revisarlo todos los clientes.)

Cláusula de Riesgo Adicional ..................................................................................................................................................Página 32
(Todos los clientes deben revisarlo y firmarlo si es necesario.)

Solicitud de Transmisión Electrónica de Declaraciones del Cliente...............................................................................Página 33
(Deben firmarlo todos los clientes que soliciten el envío electrónico de los extractos de cuenta.)

Formulario W-9 de Sustitución de Código del Internal Revenue Service .....................................................................Página 34
(Deben rellenarlo todos los ciudadanos estadounidenses.)

Formulario de Transferencia de Cuenta ...............................................................................................................................Página 35
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INSTRUCTIONS FOR ACCOUNT FORMS

Risk Disclosure Statement for Futures and Options ...........................................................................................................................................Pages 2-3
(This CFTC Risk Disclosure must be signed by all customers.)

Privacy Policy.........................................................................................................................................................................................................................Page 4
(Please review)

Notice to Customers ...........................................................................................................................................................................................................Page 5
(Please review)

Account Application.....................................................................................................................................................................................................Pages 7&8
(All customers must complete.)

General Partner Information ...................................................................................................................................................................................Pages 9&10
(All General Partners of a Partnership must complete.)

Account Agreement ...................................................................................................................................................................................................Pages 11-19
(Please review and sign were applicable.)

Trustee Certification of Investment Powers .............................................................................................................................................................Page 20
(All trust accounts must complete this Certification.)

Personal Guarantee............................................................................................................................................................................................................Page 21
(All Corporate, LLC, and Partnership accounts must sign.)

Exercise and Assignment Policy ...................................................................................................................................................................................Page 22
(Must be signed by all customers.)

Hedge Agreement..............................................................................................................................................................................................................Page 23
(All customers requesting bone fide hedge margins must complete and sign.)

Introducing Broker Authorization ................................................................................................................................................................................Page 24
(Must be signed by all customers.)

Corporate Resolution ........................................................................................................................................................................................................Page 25
(All Corporate and LLC account must sign.)

Managed Account Agreement .......................................................................................................................................................................................Page 26
(Customers authorizing a third party to trade account must sign.)

Exempt Commodity Trading Advisory Letter ..........................................................................................................................................................Page 27
(Must be completed if individual given power of attorney is neither a broker nor immediate family member or registered CTA/CPO.)

Trading and Order Routing Disclosure Statement .................................................................................................................................................Page 28
(Must be reviewed by all customers.)

New York Board of Trade Electronic Order Routing Systems Disclosure Statement ................................................................................Page 29
(Must be reviewed by all customers.)

Addendum To Account Agreement Where Transactions Carried Out On LIFFE Administration And Management ("LIFFE")...Page 30-31
(Must be reviewed by all customers.)

Additional Risk Disclosure .............................................................................................................................................................................................Page 32
(All customers must review and sign if applicable.)

Request for Electronic Transmission of Customer Statements ..........................................................................................................................Page 33
(Must be signed by all customers requesting statements be sent electronically.)

Internal Revenue Code Substitute Form W-9 ...........................................................................................................................................................Page 34
(Must be completed by all U.S.Citizens.)

Account Transfer Form ....................................................................................................................................................................................................Page 35
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SOLICITUD DE CUENTA
(Por favor, escriba clara y totalmente con tinta)

Cláusula de Riesgo SSF ofrecida en: ________________

Cláusula de Riesgo SSF ofrecida vía: 
Correo EE.UU.    Correo electrónico

______________________________________________________________________ _______________________________________________________________
Nombre de Cuenta Legal: Seguridad Social / Fed. ID #

_________________________________________ ___________________________ ________________________________________________________________
Propietario(s) de Cuenta: # de Personas Dependientes Fecha de nacimiento 

Se requiere la calle de la dirección permanente 
(no Apartado de Correos): ___________________________________________________________________________________________________________________

Dirección Postal Ciudad Estado CP Correo electrónico personal

Dirección de envíos 
(si es diferente que la anterior): ____________________________________________________________________________________________________________

Dirección Postal Ciudad Estado CP 

_______________________________     _______________________________     _______________________________     _______________________________
Teléfono día Teléfono casa Fax Correo electrónico trabajo

____________________________________________________________________  _________________________________________________________________
Nombre y dirección de la empresa Profesión/Puesto

____________________________________________________________________  _________________________________________________________________
Naturaleza de la empresa (Si está jubilado, indíquelo, por favor, y señale su último trabajo) Nombre del Agente Bursátil/Contacto que pidió en su nombre esta solicitud)

PARA USO DE LA OFICINA SOLAMENTE

_________________________________________
Oficina / Código de venta / Número de cuenta

_________________________________________________________
Comisión

PARA USO DE LA OFICINA SOLAMENTE

_________________________________________
Fecha de revisión

Nueva cuenta      Actualización 

____________________________
Aprobación IB

Estado civil:     
Casado  
Soltero 
Divorciado

Usted es un:     
Especulador
Reductor del
riesgo

Ciudadano
estadounidense :     

Si 
No

Tipo de cuenta:                                                  
Individual/Conjunta  Corporativa IRA 
Sociedad general Fideicomiso  LLC
Sociedad limitada Discrecional LLP

Recursos financieros

Ingresos anuales:_____________
25.000$ - 50.000$*
50.000$ - 100.000$ 
100.000$ - 200.000$
200.000$ - 1.000.000$
más de 1.000.000$

*Inferior a 25.000$, señalar importe 
y origen: _____________________________

Neto patrimonial líquido:**____
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

**Excluyendo renta variable en la casa

Neto patrimonial total:_________
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

Información bancaria actual:__

_____________________________
Banco

_____________________________
Ciudad

_____________________________
Núm. de Cuenta

Para Corporaciones: adjuntar una copia de los estados contables y financieros auditados más recientes.

Futuros:
Si
No

___Años

Opciones sobre materias primas:
Si
No

___Años

Fondos de materias primas:
Si
No

___Años

Acciones/bonos:
Si
No

___Años

En caso afirmativo, señale las cuentas por favor:
_________________________________  Abierta Cerrada __________________________________  Abierta       Cerrada

Compañía Compañía

Sí No    ¿Tiene en la actualidad una cuenta de valores?   En caso afirmativo, señale cuáles: __________________________________        ____________________________ 
Agencia bursátil Cuenta #

Sí No ¿Tiene algún saldo de débito no satisfecho con RJO o con cualquier otra compañía de materias primas/valores?

Sí No ¿Está autorizada a operar con esta cuenta alguna otra persona?

Sí No ¿Es usted una “persona de control” o una “filial” de una empresa o sociedad según establece el Reglamento 144 de la SEC? Esto incluiría, aunque no sin 
limitarse necesariamente al 10% de los accionistas, responsables ejecutivos y miembros del Consejo de Dirección.

Sí No ¿Es usted un empleado o miembro de algún mercado de futuros o bursátil, NFA, NASD; una compañía miembro de alguna de estas entidades o un 
empleado de RJO?     En caso afirmativo, indique su caso: _____________________________   

Sí No ¿Controla o tiene algún tipo de interés financiero el propietario de esta cuenta en alguna otra cuenta de esta compañía?     En caso afirmativo, indique 
su caso: _____________________________

Sí No ¿Ha sido objeto en alguna ocasión de procedimientos de bancarrota, suspensión de pagos o acciones similares, ya fuera de forma voluntaria o involuntaria? 
En caso afirmativo, señale la razón y la fecha de la liquidación: _____________________________  

Sí No ¿Ha estado involucrado en alguna ocasión en algún litigio legal o en procedimientos de arbitraje a causa de una disputa relacionada con valores o materias primas?

¿Comprende usted:
Sí No los principios de la negociación de futuros?

Sí No los riesgos de pérdida y la posibilidad de incurrir en débito?

Sí No la política de margen de RJO? (Véase el Acuerdo de Cuenta, sección 3)

Sí No si la negociación de futuros es adecuada para usted?

X______________________________  ____________________
Firma del cliente                                 Fecha

Experiencia inversora
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ACCOUNT APPLICATION
(Please type, or print legibly and fully in ink)

SSF Risk Disclosure provided on: ___________________

SSF Risk Disclosure provided via: U.S. Mail    E-Mail

___________________________________________________________________  __________________________________________________________________
Legal Account Name: Social Security / Fed. ID #

_______________________________________    __________________________   _________________________________________________________________
Account Owner(s): # of Dependents: Date of Birth 

Permanent street address is required (no P.O. Boxes):____________________________________________________________________________________________
Street Address City State     Zip+4 Home E-mail

Mailing Address (if different from above): ___________________________________________________________________________________________ 
Street Address City State    Zip+4 

___________________________     ______________________________       __________________________________       ________________________________
Daytime Phone Home Phone Fax Phone Work E-mail

___________________________________________________________________  __________________________________________________________________
Name and address of Employer Occupation/Position

___________________________________________________________________  __________________________________________________________________
Nature of Business (If retired, please so indicate and list prior occupation) Name of Broker/Contact who solicited you for this application

FOR OFFICE USE ONLY

_________________________________________
Office / Sales Code / Account Number

_________________________________________________________
Commission

FOR OFFICE USE ONLY

_________________________________________
Review Date

New Account                   Update 

____________________________
IB Approval

Marital Status:_____
Married  
Single 
Divorced

Are you a:
Speculator
Hedger 

U. S. Citizen:        _
Yes 
No

Type of Account:
Individual/Joint  Corporate IRA 
General Partnership Trust  LLC
Limited Partnership  Discretionary LLP

Financials
Annual Income:_____________

$25,000 - $50,000*
$50,000 - $100,000 
$100,000 - $200,000
$200,000 - $1,000,000
over $1,000,000

*If under $25,000, give amount & source:
____________________________________

Liquid Net Worth:**__________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

**Excluding equity in home

Total Net Worth:_________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

Current Banking Information:__

_____________________________
Bank

_____________________________
City

_____________________________
Account #

For Corporations: attach a copy of most recent audited financial statement.

Futures:
Yes
No

___Years

Commodity Options:
Yes
No

___Years

Commodity Funds:
Yes
No

___Years

Stocks/Bonds:
Yes
No

___Years

If yes, please list accounts:
_________________________________ Open Closed __________________________________ Open      Closed

Firm Firm

Yes    No      Do you have an existing securities account?   If yes, list: _____________________________________        ____________________________ 
Brokerage Firm Account #

Yes    No      Do you have any unsatisfied debit balance(s) with RJO or with any other commodities/securities firm?
Yes    No      Does any other person have authority to trade this account?
Yes    No      Are you a "control person" or "affiliate" of a public company as defined in SEC Rule 144? This would include, but is not necessarily limited to, 10% 

shareholders, policy-making executives, and members of the Board of Directors.
Yes    No      Are you an employee or member of any futures or securities exchange, NFA, NASD; a member firm of either of those entities or an employee of

RJO?   If yes, list: _____________________________   
Yes    No      Does this account owner control or have a financial interest in any other account with this firm?     If yes, list: _____________________________
Yes    No      Have you ever been subject to bankruptcy proceedings, receivership or similar actions, voluntarily or involuntarily?  

If yes, list reason and date cleared: _____________________________  
Yes    No      Have you ever been in a legal dispute or involved in arbitration proceedings, arising from a commodities or securities dispute?

Do you understand:
Yes    No      Basics of Futures Trading?
Yes    No      Risks of Loss and the Possibility of Incurring a Debit?
Yes    No      RJO Margin Policy? (See Account Agreement, section 3)
Yes    No      Is Futures Trading Suitable for you?                                  

X______________________________  ____________________
Customer Signature                                 Date

Investment Experience
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FORMULARIO DE CUENTA CONJUNTA

Sí No ¿Es esta una Cuenta conjunta?  (En caso AFIRMATIVO, rellene lo que aparece a continuación) 

Tipo de cuenta:__

Titulares Conjuntos con Derechos de Supervivencia Titulares Conjuntos en Común 
(JTWROS, por sus siglas en inglés) (JTIC, por sus siglas en inglés) 

__________________________________________________________________    _________________________________________________________________
Particular de Cuenta Conjunta: Seguridad Social / Fed. Núm. de ID

_______________________________     _______________________________     _________________________________________________________________
Propietario(s) de la Cuenta: Núm. de Personas Dependientes Fecha de nacimiento de la entidad empresarial: 

_______________________________     _______________________________     _______________________________     _______________________________
Teléfono día Teléfono casa Fax Correo electrónico trabajo
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PARA USO DE LA OFICINA SOLAMENTE

_________________________________________
Fecha de revisión

Nueva cuenta Actualización

Estado civil:_____
Casado  
Soltero 
Divorciado

Recursos financieros

Ingresos anuales:_____________
25.000$ - 50.000$*
50.000$ - 100.000$ 
100.000$ - 200.000$
200.000$ - 1.000.000$
más de 1.000.000$

*Inferior a 25.000$, señalar importe 
y origen: _____________________________

Neto patrimonial líquido:**____
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

**Excluyendo renta variable en la casa

Neto patrimonial total:_________
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

Información bancaria actual:__

_____________________________
Banco

_____________________________
Ciudad

_____________________________
Núm. de Cuenta

Futuros:
Si
No

___Años

Opciones sobre materias primas:
Si
No

___Años

Fondos de materias primas:
Si
No

___Años

Acciones/bonos:
Si
No

___Años

En caso afirmativo, señale las cuentas por favor:
_________________________________  Abierta Cerrada __________________________________  Abierta       Cerrada

Compañía Compañía

Sí No    ¿Tiene en la actualidad una cuenta de valores?   En caso afirmativo, señale cuáles: __________________________________        ____________________________ 
Agencia bursátil Núm. de cuenta

Sí No    ¿Tiene algún saldo de débito no satisfecho con RJO o con cualquier otra compañía de materias primas/valores?

Sí No    ¿Es usted una “persona de control” o una “filial” de una empresa o sociedad según establece el Reglamento 144 de la SEC? Esto incluiría, aunque no sin
limitarse necesariamente al 10% de los accionistas, responsables ejecutivos y miembros del Consejo de Dirección.

Sí No    ¿Es usted un empleado o miembro de algún mercado de futuros o bursátil, NFA, NASD; una compañía miembro de alguna de estas entidades o 
un empleado RJO?   En caso afirmativo, indique su caso: _____________________________   

Sí No    ¿Ha sido objeto en alguna ocasión de procedimientos de bancarrota, suspensión de pagos o acciones similares, ya fuera de forma voluntaria o involuntaria?
En caso afirmativo, señale la razón y la fecha de la liquidación: _____________________________  

Sí No    ¿Ha estado involucrado en alguna ocasión en algún litigio legal o en procedimientos de arbitraje a causa de una disputa relacionada con valores o materias primas?

¿Comprende usted:
Sí No los principios de la negociación de futuros?

Sí No los riesgos de pérdida y la posibilidad de incurrir en débito?

Sí No la política de margen de RJO? (Véase el Acuerdo de Cuenta, sección 3)

Sí No si la negociación de futuros es adecuada para usted?     

X______________________________  ____________________
Firma del cliente                                 Fecha

Experiencia inversora



JOINT ACCOUNT FORM

Yes    No      Is this a Joint account?  (If YES, complete below) 

Type of Account:__
Joint Tenants With Rights of Survivorship (JTWROS)       Joint Tenants in Common (JTIC) 

__________________________________________________________________    __________________________________________________________________
Individual of Joint Account: Social Security / Fed. ID #

__________________________________    ______________________________   _________________________________________________________________
Account Owner(s): # of Dependents: Date of Birth or formation of business entity:

__________________________________     _____________________________    ________________________________    ________________________________
Daytime Phone Home Phone Fax Phone Work E-mail
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FOR OFFICE USE ONLY

_________________________________________
Review Date

New Account                   Update 

Marital Status:_____
Married  
Single 
Divorced

Financials
Annual Income:_____________

$25,000 - $50,000*
$50,000 - $100,000 
$100,000 - $200,000
$200,000 - $1,000,000
over $1,000,000

*If under $25,000, give amount & source:
____________________________________

Liquid Net Worth:**_________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

**Excluding equity in home

Total Net Worth:____________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

Current Banking Information:__

_____________________________
Bank

_____________________________
City

_____________________________
Account #

Futures:
Yes
No

___Years

Commodity Options:
Yes
No

___Years

Commodity Funds
Yes
No

___Years

Stocks/Bonds
Yes
No

___Years

If yes, please list accounts:
_________________________________ Open Closed __________________________________ Open      Closed

Firm Firm

Yes    No      Do you have an existing securities account?   If yes, list: _____________________________________        ____________________________ 
Brokerage Firm Account #

Yes    No      Do you have any unsatisfied debit balance(s) with RJO or with any other commodities/securities firm?
Yes    No      Are you a "control person" or "affiliate" of a public company as defined in SEC Rule 144? This would include, but is not necessarily limited to, 10% 

shareholders, policy-making executives, and members of the Board of Directors.
Yes    No      Are you an employee or member of any futures or securities exchange, NFA, NASD; a member firm of either of those entities or an employee of

RJO?   If yes, list: _____________________________   
Yes    No      Have you ever been subject to bankruptcy proceedings, receivership or similar actions, voluntarily or involuntarily?  

If yes, list reason and date cleared: _____________________________  
Yes    No      Have you ever been in a legal dispute or involved in arbitration proceedings, arising from a commodities or securities dispute?

Do you understand:
Yes    No      Basics of Futures Trading?
Yes    No      Risks of Loss and the Possibility of Incurring a Debit?
Yes    No      RJO Margin Policy? (See Account Agreement, Section 3)
Yes    No      Is Futures Trading Suitable for you?                                  

X______________________________  ____________________
Customer Signature                                 Date

Investment Experience



SOCIEDAD 
INFORMACIÓN DEL SOCIO GENERAL INDIVIDUAL

1) Socio General

____________________________________ ______________________________     ____________________________     ______________________________
Nombre Seguridad Social Ocupación Fecha de nacimiento 

____________________________________ _______________________________________________________________________________________________  
Nombre de la empresa Naturaleza del negocio

____________________________________ ______________________________    _____________________________    
Teléfono día Teléfono casa Fax

¿Comprende usted: 
Sí No los principios de la negociación de futuros?

Sí No los riesgos de pérdida y la posibilidad de incurrir en débito?

Sí No la política de margen de RJO? (Véase el Acuerdo de Cuenta, sección 3)

Sí No si la negociación de futuros es adecuada para usted?     

Sí No ¿Es usted un empleado o miembro de algún mercado de futuros o bursátil, NFA, NASD; una compañía miembro de alguna de estas entidades o un empleado
de RJO?    En caso afirmativo, indique su caso: _____________________________   

2) Socio General

____________________________________ ______________________________     ____________________________     ______________________________
Nombre Seguridad Social Ocupación Fecha de nacimiento 

____________________________________ _______________________________________________________________________________________________  
Nombre de la empresa Naturaleza del negocio

____________________________________ ______________________________    _____________________________    
Teléfono día Teléfono casa Fax

¿Comprende usted: 
Sí No los principios de la negociación de futuros?

Sí No los riesgos de pérdida y la posibilidad de incurrir en débito?

Sí No la política de margen de RJO? (Véase el Acuerdo de Cuenta, sección 3)

Sí No si la negociación de futuros es adecuada para usted?     

Sí No ¿Es usted un empleado o miembro de algún mercado de futuros o bursátil, NFA, NASD; una compañía miembro de alguna de estas entidades o un empleado
de RJO?    En caso afirmativo, indique su caso: _____________________________  
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Recursos financieros

Ingresos anuales:_____________
25.000$ - 50.000$*
50.000$ - 100.000$ 
100.000$ - 200.000$
200.000$ - 1.000.000$
más de 1.000.000$

*Inferior a 25.000$, señalar importe 
y origen: _____________________________

Neto patrimonial líquido:**____
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

**Excluyendo renta variable en la casa

Neto patrimonial total:_________
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

Futuros:
Si
No

___Años

Opciones sobre materias primas:
Si
No

___Años

Fondos de materias primas:
Si
No

___Años

Acciones/bonos:
Si
No

___Años

Experiencia inversora

Recursos financieros
Ingresos anuales:_____________

25.000$ - 50.000$*
50.000$ - 100.000$ 
100.000$ - 200.000$
200.000$ - 1.000.000$
más de 1.000.000$

*Inferior a 25.000$, señalar importe 
y origen: _____________________________

Neto patrimonial líquido:**____
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

**Excluyendo renta variable en la casa

Neto patrimonial total:_________
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

Futuros:
Si
No

___Años

Opciones sobre materias primas:
Si
No

___Años

Fondos de materias primas:
Si
No

___Años

Acciones/bonos:
Si
No

___Años

Experiencia inversora

En caso afirmativo, señale las cuentas por favor:
_________________________________  Abierta Cerrada __________________________________  Abierta       Cerrada

Compañía Compañía

En caso afirmativo, señale las cuentas por favor:
_________________________________  Abierta Cerrada __________________________________  Abierta       Cerrada

Compañía Compañía



PARTNERSHIP 
INDIVIDUAL GENERAL PARTNER INFORMATION

1) General Partner
_________________________________     ______________________________     ____________________________        _________________________________

Name Social Security Occupation Date of Birth 

_________________________________     __________________________________________________________________________________________________    
Employer Name Nature of Business

_________________________________     ______________________________    _____________________________    
Daytime Phone Home Phone Fax Phone

Do you understand:
Yes    No      Basics of Futures Trading?
Yes    No      Risks of Loss and the Possibility of Incurring a Debit?
Yes    No      RJO Margin Policy? (See Account Agreement, section 3)
Yes    No      Is Futures Trading Suitable for you?
Yes    No      Are you an employee or member of any futures or securities exchange, NFA, NASD; a member firm of either of those entities or an employee of

RJO?   If yes, list: _____________________________   

2) General Partner
_________________________________     ______________________________     ____________________________        _________________________________

Name Social Security Occupation Date of Birth 

_________________________________     __________________________________________________________________________________________________    
Employer Name Nature of Business

_________________________________     ______________________________    _____________________________    
Daytime Phone Home Phone Fax Phone

Do you understand:
Yes    No      Basics of Futures Trading?
Yes    No      Risks of Loss and the Possibility of Incurring a Debit?
Yes    No      RJO Margin Policy? (See Account Agreement, section 3)
Yes    No      Is Futures Trading Suitable for you? 
Yes    No      Are you an employee or member of any futures or securities exchange, NFA, NASD; a member firm of either of those entities or an employee of

RJO?   If yes, list: _____________________________                 
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Financials
Annual Income:_____________

$25,000 - $50,000*
$50,000 - $100,000 
$100,000 - $200,000
$200,000 - $1,000,000
over $1,000,000

*If under $25,000, give amount & source:
____________________________________

Liquid Net Worth:**_________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

**Excluding equity in home

Total Net Worth:____________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

Futures:
Yes
No

___Years

Commodity Options:
Yes
No

___Years

Commodity Funds:
Yes
No

___Years

Stocks/Bonds:
Yes
No

___Years

Investment Experience

Financials
Annual Income:_____________

$25,000 - $50,000*
$50,000 - $100,000 
$100,000 - $200,000
$200,000 - $1,000,000
over $1,000,000

*If under $25,000, give amount & source:
____________________________________

Liquid Net Worth:**_________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

**Excluding equity in home

Total Net Worth:____________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

Futures:
Yes
No

___Years

Commodity Options:
Yes
No

___Years

Commodity Funds
Yes
No

___Years

Stocks/Bonds
Yes
No

___Years

Investment Experience

If yes, please list accounts:
_________________________________ Open Closed __________________________________ Open      Closed

Firm Firm

If yes, please list accounts:
_________________________________ Open Closed __________________________________ Open      Closed



3) Socio General

____________________________________ ______________________________     ____________________________     ______________________________
Nombre Seguridad Social Ocupación Fecha de nacimiento 

____________________________________ _______________________________________________________________________________________________  
Nombre de la empresa Naturaleza del negocio

____________________________________ ______________________________    _____________________________    
Teléfono día Teléfono casa Fax 

¿Comprende usted: 
Sí No los principios de la negociación de futuros?

Sí No los riesgos de pérdida y la posibilidad de incurrir en débito?

Sí No la política de margen de RJO? (Véase el Acuerdo de Cuenta, sección 3)

Sí No si la negociación de futuros es adecuada para usted?     

Sí No ¿Es usted un empleado o miembro de algún mercado de futuros o bursátil, NFA, NASD; una compañía miembro de alguna de estas entidades o un empleado
de RJO?    En caso afirmativo, indique su caso: _____________________________

4) Socio General

____________________________________ ______________________________     ____________________________     ______________________________
Nombre Seguridad Social Ocupación Fecha de nacimiento 

____________________________________ _______________________________________________________________________________________________  
Nombre de la empresa Naturaleza del negocio

____________________________________ ______________________________    _____________________________    
Teléfono día Teléfono casa Fax

¿Comprende usted: 
Sí No los principios de la negociación de futuros?

Sí No los riesgos de pérdida y la posibilidad de incurrir en débito?

Sí No la política de margen de RJO? (Véase el Acuerdo de Cuenta, sección 3)

Sí No si la negociación de futuros es adecuada para usted?     

Sí No ¿Es usted un empleado o miembro de algún mercado de futuros o bursátil, NFA, NASD; una compañía miembro de alguna de estas entidades o un empleado
de RJO?    En caso afirmativo, indique su caso: _____________________________
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Recursos financieros
Ingresos anuales:_____________

25.000$ - 50.000$*
50.000$ - 100.000$ 
100.000$ - 200.000$
200.000$ - 1.000.000$
más de 1.000.000$

*Inferior a 25.000$, señalar importe 
y origen: _____________________________

Neto patrimonial líquido:**____
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

**Excluyendo renta variable en la casa

Neto patrimonial total:_________
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

Futuros:
Si
No

___Años

Opciones sobre materias primas:
Si
No

___Años

Fondos de materias primas:
Si
No

___Años

Acciones/bonos:
Si
No

___Años

Experiencia inversora

En caso afirmativo, señale las cuentas por favor:
_________________________________  Abierta Cerrada __________________________________  Abierta       Cerrada

Compañía Compañía

Recursos financieros
Ingresos anuales:_____________

25.000$ - 50.000$*
50.000$ - 100.000$ 
100.000$ - 200.000$
200.000$ - 1.000.000$
más de 1.000.000$

*Inferior a 25.000$, señalar importe 
y origen: _____________________________

Neto patrimonial líquido:**____
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

**Excluyendo renta variable en la casa

Neto patrimonial total:_________
5.000$ - 25.000$
25.000$ - 50.000$ 
50.000$ - 100.000$
100.000$ - 500.000$
500.000$ - 1.000.000$
1.000.000$ - 1.000.000$
2.000.000$ y superior

Futuros:
Si
No

___Años

Opciones sobre materias primas:
Si
No

___Años

Fondos de materias primas:
Si
No

___Años

Acciones/bonos:
Si
No

___Años

Experiencia inversora

En caso afirmativo, señale las cuentas por favor:
_________________________________  Abierta Cerrada __________________________________  Abierta       Cerrada

Compañía Compañía



3) General Partner

_________________________________     ______________________________     ____________________________        _________________________________
Name Social Security Occupation Date of Birth 

_________________________________     __________________________________________________________________________________________________    
Employer name Nature of Business

_________________________________     ______________________________    _____________________________    
Daytime Phone Home Phone Fax Phone

Do you understand:
Yes    No      Basics of Futures Trading?
Yes    No      Risks of Loss and the Possibility of Incurring a Debit?
Yes    No      RJO Margin Policy? (See Account Agreement, section 3)
Yes    No      Is Futures Trading Suitable for you? 
Yes    No      Are you an employee or member of any futures or securities exchange, NFA, NASD; a member firm of either of those entities or an employee of

RJO?   If yes, list: _____________________________                 

4) General Partner

_________________________________     ______________________________     ____________________________        _________________________________
Name Social Security Occupation Date of Birth 

_________________________________     __________________________________________________________________________________________________    
Employer name Nature of Business

_________________________________     ______________________________    _____________________________    
Daytime Phone Home Phone Fax Phone

Do you understand:
Yes    No      Basics of Futures Trading?
Yes    No      Risks of Loss and the Possibility of Incurring a Debit?
Yes    No      RJO Margin Policy? (See Account Agreement, section 3)
Yes    No      Is Futures Trading Suitable for you? 
Yes    No      Are you an employee or member of any futures or securities exchange, NFA, NASD; a member firm of either of those entities or an employee of

R. J. O'Brien?   If yes, list: _____________________________         
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Financials
Annual Income:_____________

$25,000 - $50,000*
$50,000 - $100,000 
$100,000 - $200,000
$200,000 - $1,000,000
over $1,000,000

*If under $25,000, give amount & source:
____________________________________

Liquid Net Worth:**_________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

**Excluding equity in home

Total Net Worth:____________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

Futures:
Yes
No

___Years

Commodity Options:
Yes
No

___Years

Commodity Funds
Yes
No

___Years

Stocks/Bonds
Yes
No

___Years

Investment Experience

If yes, please list accounts:
_________________________________ Open Closed __________________________________ Open      Closed

Firm Firm

Financials
Annual Income:_____________

$25,000 - $50,000*
$50,000 - $100,000 
$100,000 - $200,000
$200,000 - $1,000,000
over $1,000,000

*If under $25,000, give amount & source:
____________________________________

Liquid Net Worth:**_________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

**Excluding equity in home

Total Net Worth:____________
$5,000 - $25,000
$25,000 - $50,000 
$50,000 - $100,000
$100,000 - $500,000
$500,000 - $1,000,000
$1,000,000 - $2,000,000
$2,000,000 and over

Futures:
Yes
No

___Years

Commodity Options:
Yes
No

___Years

Commodity Funds
Yes
No

___Years

Stocks/Bonds
Yes
No

___Years

Investment Experience

If yes, please list accounts:
_________________________________ Open Closed __________________________________ Open      Closed

Firm Firm



1. ESTADO DE LA CUENTA
R.J. O’Brien (RJO) se compromete a aceptar y mantener para el Cliente
abajo firmante una o más cuentas y a actuar como agente bursátil o
intermediario en nombre del Cliente en la ejecución y liquidación de las
órdenes que impliquen la compra y venta de contratos de futuros sobre
materias primas; contratos de futuros sobre opciones; contratos de futuros
sobre valores (“SSF”, por sus siglas en inglés); transacciones de opciones,
al contado y de divisas a plazo; intercambio de bienes tangibles (“EFPs”,
por sus siglas en inglés); y cualquier otra transacción en efectivo
(individualmente, un “Contrato” y colectivamente “Contratos”). El cliente
reconoce por la presente que todas las respuestas relacionadas con la
Solicitud de Cuenta y con el Acuerdo de Cuenta son completas y correctas,
y que RJO será informado de cualquier cambio significativo en la
información, incluyendo la información financiera. 

El cliente garantiza a RJO que el Cliente, ya sea de una cuenta individual o
conjunta, tiene la edad legal y la capacidad mental para actuar. A menos
que se indique de otra manera en la Solicitud, nadie excepto el(los) Cliente(s)
identificado(s) en la Solicitud de Cuenta tiene interés en la(s) cuenta(s).

El cliente está de acuerdo en permitir la verificación de información
relevante por parte de RJO mediante terceros (incluyendo las entidades de
información crediticia). En cualquier caso, este Acuerdo de Cuenta y la(s)
cuenta(s) permitidas por el mismo son efectivas solamente después de la
aceptación por parte de un representante autorizado de RJO en su oficina
central de Chicago, Illinois.

2.  RIESGOS DE LA CUENTA
El cliente reconoce lo siguiente:

A) LA NEGOCIACIÓN CON CONTRATOS ES ALTAMENTE ESPECULATIVA
Y NO PUEDE CONSIDERARSE EN NINGÚN SENTIDO COMO UNA
“INVERSIÓN” CONSERVADORA; 

B) DEBIDO A LOS DEPÓSITOS DE MARGEN BAJO UTILIZADOS
NORMALMENTE Y A LOS MOVIMIENTOS DE PRECIO VOLÁTILES
QUE PUEDEN OCURRIR EN LOS MERCADOS DE CONTRATOS, LA
POSIBILIDAD DE PÉRDIDAS RÁPIDAS Y SUSTANCIALES ESTÁ
PRESENTE CONTINUAMENTE;

C) LA NEGOCIACIÓN CON CONTRATOS ES APROPIADA SOLAMENTE
PARA AQUELLAS PERSONAS QUE PUEDAN SOPORTAR PÉRDIDAS
SUSTANCIALES FINANCIERAMENTE, QUE EN ALGUNAS OCASIONES
SUPERARÁN EL VALOR DE SUS DEPÓSITOS DE MARGEN.

3.  MÁRGENES, DEPÓSITOS Y SALDOS
Todos los cheques y fondos del Cliente, que vayan dirigidos a la(s) cuenta(s)
del Cliente, deben ser pagaderos solamente a “R.J. O’Brien”. El Cliente se
compromete en todo momento a mantener dicho margen en su cuenta ya
que RJO puede requerirlo ocasionalmente (a su sola discreción), y que
satisfará todos los márgenes de garantía dentro de un periodo razonable de
tiempo. El Cliente está de acuerdo en que, si se le solicita, transferirá
inmediatamente dichos fondos. Si lo permiten las condiciones del mercado,
RJO acepta realizar esfuerzos razonables para notificar al Cliente los
márgenes de garantía y/o las deficiencias y en conceder un periodo
razonable al Cliente para que transfiera los fondos. A EFECTOS DE ESTE
ACUERDO, SE CONSIDERARÁ UN INTERVALO DE TIEMPO RAZONABLE
UNA (1) HORA O MENOS DE UNA HORA, SI, A JUICIO DE RJO, LAS
CONDICIONES DEL MERCADO LO GARANTIZAN. Además, el Cliente está
de acuerdo con que, a no ser que este Acuerdo señale lo contrario, en el
caso en que la(s) cuenta(s) esté(n) por debajo del margen, tenga(n) un valor
cero o un valor deficitario en cualquier momento, o en el caso en que RJO
no pueda contactar con el Cliente debido a la indisponibilidad del Cliente o
debido a un fallo de las comunicaciones electrónicas, RJO tendrá derecho a
liquidar todo o parte de las posiciones del Cliente mediante los medios
disponibles, sin previa notificación al Cliente.

Además, si en cualquier momento la cuenta del Cliente no contiene el
importe del margen determinado como apropiado por RJO para protegerse
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de cualquier actividad del mercado adversa, o en el caso de bancarrota del
Cliente, o en cualquier otro caso que pueda provocar preocupación en RJO
acerca de la capacidad de liquidez del Cliente, RJO podrá a su sola
discreción y sin notificación previa al Cliente, cubrirse mediante posiciones
abiertas, intercambiar posiciones en total o en parte, o limitar y/o liquidar
el derecho del Cliente a negociar en la(s) cuenta(s), salvo el derecho de
liquidación. RJO está autorizado a adoptar cualquier acción que considere
necesaria incluyendo, sin previa demanda o notificación al Cliente, la
cobertura y/o compensación de las posiciones del Cliente en un mercado
en efectivo o de otro modo, la venta o liquidación de otro modo de
cualquier propiedad perteneciente al Cliente o en la que el Cliente tenga
un interés, la compra o el préstamo frente a cualquier venta, incluyendo
las ventas a corto, efectuadas para la cuenta(s) del cliente o la liquidación
de las posiciones en la cuenta(s) del Cliente mediante el intercambio de
transacciones futuras o físicas, todas por la cuenta y riesgo exclusivos del
Cliente. Dicha liquidación, venta o compra puede ser pública o privada, y
puede realizarse sin notificación al Cliente y del modo que determine RJO
a su sola discreción.

RJO puede requerir un margen superior a los mínimos establecidos por la
ley, reglamento, mercado o cámara de compensación aplicables. Todos los
depósitos se considerarán como realizados solamente cuando RJO reciba
la liquidación de los fondos. Si un cheque no es liquidado o pagado por
un banco tras su presentación en el mismo, RJO retirará el importe en
cuestión de la cuenta del Cliente, así como las comisiones incurridas.
Cualquier fallo de RJO en la solicitud de margen en cualquier momento no
influirá sobre el derecho de RJO de solicitarlo de nuevo en el futuro, ni
dicho fallo supondrá ninguna responsabilidad para el Cliente. RJO no será
responsable por la pérdida o pérdida de uso de cualquier prima de opción
de depósito de margen, o de otra propiedad, cuya pérdida sea el resultado
directo o indirecto de una bancarrota, insolvencia, liquidación, suspensión
de pagos, custodia o asignación para el beneficio de los acreedores de
cualquier banco, de otro agente de liquidación o de una entidad similar.

RJO puede, exigir al Cliente por cualquier razón que transfiera su(s)
cuenta(s) a otra compañía. Si el Cliente no transfiere sus posiciones
inmediatamente tras la demanda de RJO, RJO puede liquidar las posiciones
y el Cliente está de acuerdo en indemnizar y en exculpar a RJO de
cualquier pérdida provocada por dicha liquidación.

El Cliente reconoce que RJO está autorizado especialmente por la presente,
para su cuenta y beneficio, ocasionalmente y sin notificarlo, ya sea de
forma independiente o con otros, a prestar, comprometer, hipotecar o
rehipotecar, a sí mismo o a otros, cualquier o todas las propiedades
(incluyendo pero sin limitación de valores, recibos de almacén de materias
primas u otros instrumentos negociables) poseídos por un Cliente en
cualquiera de sus cuentas y RJO no podrá ser requerido en ningún
momento para que entregue dicha propiedad idéntica, sino que podrá
satisfacer su obligación mediante la entrega de una propiedad del mismo
tipo y con el mismo valor. 

4.  SALDOS DE DÉBITO
Todo el dinero, valores, instrumentos negociables, posiciones abiertas en
Contratos, primas sobre opciones, materias primas u otra propiedad actual
o futura en depósito o salvaguardada por RJO constituirá un valor para las
obligaciones del Cliente en virtud del presente y el Cliente garantiza que
RJO tiene el derecho a vender o utilizar dicho valor para compensar o
acreditar cualquiera de estas obligaciones no pagadas inmediatamente. El
Cliente comprende que tiene responsabilidad con respecto a RJO por
cualquier déficit (“débito”) en el balance de la(s) cuenta(s) pendiente(s)
tras cualquier tipo de compensación. Si el Cliente no paga inmediatamente
un débito en la(s) cuenta(s) del Cliente y RJO considera necesario adoptar
una acción de cobro, el Cliente excluirá a RJO de cualquier responsabilidad
por pérdidas y gastos y compensará a RJO por el débito y todos los costes
incurridos, incluyendo los gastos de abogados relacionados con dichas
acciones de cobro.

ACUERDO DE CUENTA



1. ACCOUNT STATUS
R.J. O’Brien (RJO) agrees to accept and maintain for the undersigned
Customer one or more accounts and to act as broker or dealer for Customer
in the execution and clearance of orders for transactions involving the pur-
chase and sale of commodity futures contracts; options on futures con-
tracts; commodities and forward contracts, security futures contracts
(“SSF”); option, spot and forward foreign exchange transactions; exchange
for physicals (“EFPs”); and any other cash transaction (individually, a
“Contract” and collectively, “Contracts”). Customer hereby represents that
all responses made in connection with the Account Application and
Account Agreement are complete and correct, and that RJO will be
informed of any material change in such data, including financial informa-
tion.

Customer warrants to RJO that if Customer is an individual or if this is a
joint account, Customer(s) is of legal age and of sound mind. Unless oth-
erwise indicated in the Application, no one except the Customer(s) identi-
fied in the Account Application has an interest in the account(s).

Customer agrees to permit verification of relevant information by RJO
through third parties (including credit reporting entities). In any event, this
Account Agreement and the account(s) permitted hereunder become effec-
tive only upon acceptance by an authorized representative of RJO at its
principal office in Chicago, Illinois.

2. ACCOUNT RISKS
Customer acknowledges the following:

A) TRADING IN CONTRACTS IS HIGHLY SPECULATIVE AND IN
NO SENSE MAY BE CONSIDERED A CONSERVATIVE
“INVESTMENT”;

B) BECAUSE OF THE LOW MARGIN DEPOSITS NORMALLY UTI-
LIZED AND THE VOLATILE PRICE MOVEMENTS WHICH
CAN OCCUR IN THE CONTRACT MARKETS, THE POSSIBIL-
ITY OF RAPID AND SUBSTANTIAL LOSSES IS CONTINUAL-
LY PRESENT;

C)   TRADING IN CONTRACTS IS APPROPRIATE ONLY FOR
THOSE PERSONS FINANCIALLY ABLE TO WITHSTAND
SUBSTANTIAL LOSSES, SOMETIMES GREATLY EXCEED-
ING THE VALUE OF THEIR MARGIN DEPOSITS.

3. MARGINS, DEPOSITS AND BALANCES
All checks and funds from Customer, to be credited to Customer’s
account(s), must be payable only to “R.J. O’Brien”. Customer agrees at all
times to maintain such margin in his account as RJO may from time to time
(at its sole discretion) require, and will meet all margin calls in a reasonable
amount of time. Customer agrees that, if requested to do so, Customer will
promptly wire-transfer such funds. Market conditions permitting, RJO
agrees to make reasonable efforts to notify Customer of margin calls and/or
deficiencies and to allow a reasonable period for Customer to provide funds.
FOR THE PURPOSE OF THIS AGREEMENT, A REASONABLE
AMOUNT OF TIME SHALL BE DEEMED TO BE ONE (1) HOUR,
OR LESS THAN ONE HOUR IF, IN RJO’S BUSINESS JUDGMENT,
MARKET CONDITIONS WARRANT. Customer further agrees that,
notwithstanding anything in this Agreement to the contrary, in the event
that the account(s) is undermargined, has zero equity or is equity deficit at
any time, or in the event that RJO is unable to contact Customer due to
Customer’s unavailability or due to a breakdown in electronic communica-
tions, RJO shall have the right to liquidate all or any part of Customer’s posi-
tions through any means available, without prior notice to the Customer.
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Furthermore, if at any time Customer’s account does not contain the
amount of margin determined by RJO to be appropriate to protect it from
adverse market activity, or in the case of Customer’s bankruptcy, or any
other event which may cause RJO to be concerned over Customers ability
to perform, RJO may at its sole discretion and without prior notice, to
Customer, “straddle” or “spread” open positions, switch positions to
another month, commodity or exchange, close out positions in whole or
part, or limit and/or  terminate the right of the Customer to trade in the
account(s), other than for liquidation. RJO is authorized to take whatever
action it deems necessary including, without prior demand or notice to
Customer, hedging and/or offsetting of Customer’s positions in a cash
market or otherwise, selling or otherwise liquidating any property belonging
to the Customer or in which the Customer has an interest, buying or bor-
rowing any property required to make delivery against any sales, including
short sales, effected for Customer’s account(s) or otherwise liquidating the
positions in Customer’s account(s) by exchange of future for physical trans-
actions, all for Customer’s sole account and risk. Such liquidation, sale or
purchase may be public or private and may be made without notice to
Customer and in such manner as RJO may, in its sole discretion, determine.

RJO may require margin in excess of that required by applicable law, regu-
lation, exchange or clearinghouse minimums. All deposits shall be deemed
made only when cleared funds are actually received by RJO. If a check is
not honored or paid by a bank upon presentment, RJO will immediately
debit Customer’s account for the amount of the returned check as well as
any fees incurred. Any failure by RJO to call for margin at any time shall not
constitute a waiver of RJO’s right to do so any time thereafter, nor shall
such failure create any liability to the Customer. RJO shall not be liable to
Customer for the loss or loss of use of any margin deposits option premi-
ums, or other property, which loss is the direct or indirect result of bank-
ruptcy, insolvency, liquidation, receivership, custodianship, or assignment
for the benefit of creditors of any bank, other clearing broker, exchange,
clearing organization or similar entity.

RJO may, for any reason, require Customer to transfer its account(s) to
another firm. If Customer does not transfer its positions promptly upon
demand by RJO, RJO may liquidate the positions and Customer agrees to
indemnify and hold RJO harmless from any and all losses resulting from
such liquidation.

The Customer acknowledges that RJO is hereby specially authorized, for its
account and benefit, from time to time and without notice to it, either sep-
arately or with others, to lend, repledge, hypothecate or rehypothecate,
either to itself or to others, any and all property (including but not limited
to securities, commodities warehouse receipts or other negotiable instru-
ments) held by Customer in any of its accounts and RJO shall not at any
time be required to deliver to Customer such identical property but may ful-
fill its obligation by delivery of property of the same kind and amount.

4. DEBIT BALANCES
All monies, securities, negotiable instruments, open positions in Contracts,
options premiums, commodities or other property now or at any future
time on deposit or in safekeeping with RJO, shall constitute security for
Customer’s obligations hereunder and Customer grants RJO the right to sell
or use such security to offset and credit any of those obligations not
promptly paid. Customer understands that Customer is liable to RJO for
any deficit (“debit”) balance in the account(s) remaining after any such off-
set. If Customer does not promptly pay a debit in Customer’s account(s)
and RJO deems it necessary to take collection action, Customer will hold
RJO harmless for all losses and expenses and will reimburse RJO for the
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El Cliente está de acuerdo en pagar intereses sobre los débitos a un máximo
del 1% mensual o a una tasa anual del 1% de la tasa con prima en el Harris
Trust & Savings Bank of Chicago. 

5.  COMISIONES, GASTOS Y OTROS COSTES
El Cliente está de acuerdo en pagar todas las comisiones, gastos y otros
costes cargados por RJO, incluyendo pero sin limitación de las comisiones
de agente bursátil, de corretaje de transacciones, liquidación, intercambio
y NFA. En caso de que la cuenta de un Cliente se transfiera a otro agente
bursátil, pueden cargarse comisiones de transferencia y/o de servicio.
Cualquier interés acumulado en cualquier cuenta que supere los saldos de
efectivo será retenido por RJO. RJO no tendrá ninguna obligación de pagar
o satisfacer al Cliente ningún ingreso por intereses o beneficios que
puedan derivarse del uso del dinero, reservas, depósitos, equivalentes de
efectivo o cualquier otra propiedad del cliente.

Si el Cliente solicita a RJO la realización de cualquier transacción efectuada
en una divisa extranjera o si los fondos ofrecidos por el Cliente suponen
el uso de una divisa extranjera: cualquier beneficio o pérdida proveniente
de una fluctuación en la tasa de cambio que afecte a dicha divisa será a
cuenta y riesgo del Cliente. Todos los depósitos iniciales y posteriores a
efectos de margen se realizarán en dólares estadounidenses, a menos que
el Cliente lo solicite por escrito y reciba la aprobación escrita de RJO. RJO
está autorizado a convertir fondos de la(s) cuenta(s) del Cliente en y desde
la divisa extranjera pertinente al tipo de cambio más las comisiones de
cambio pertinentes, obtenidas de RJO o del banco de RJO.

6.  REGLAMENTOS DE CAMBIO Y FEDERALES
Todas las transacciones administradas por RJO en nombre del Cliente
estarán sujetas a la constitución, reglamentos, costumbre e
interpretaciones de cada mercado (y de la cámara de compensación, si la
hubiera) bajo los cuales se realizan las operaciones, y a todos los
reglamentos gubernamentales. RJO no tendrá responsabilidad hacia el
Cliente como resultado de cualquier acción adoptada por RJO para
cumplir con dichos reglamentos. La infracción por parte de RJO de
cualquier reglamento de intercambio o de cualquier reglamento de
autorregulación de la organización no dará derecho al Cliente a obligar a
que RJO defienda una reclamación ni supondrá la excusa para realizar
una reclamación frente a RJO.

En el caso de que el Cliente sea una institución o una entidad regulada, el
Cliente reconoce y acepta que se le podrá requerir el cumplimiento de los
reglamentos incluidos, sin limitación de la Ley del Mercado de Materias
Primas, y que RJO no tiene obligación de asegurar que Cliente cumple con
las normas y reglamentos aplicables.

7.  POSICIONES Y ENTREGAS
El Cliente autoriza a RJO a comprar y vender Contratos, según las
instrucciones orales o escritas del Cliente.

El Cliente reconoce sus obligaciones de información (relativas a posiciones
de cierta dimensión) según el Reglamento CFTC 18.00. Estas secciones
obligan al Cliente a notificar a la CFTC con el Formulario 40 el primer día
que puede informarse de la posición del Cliente (según se define en el
Reglamento CFTC 15.03) y durante los días posteriores mientras el Cliente
mantenga la posición.

El Cliente acepta satisfacer todas las asignaciones y entregar la materia prima
subyacente en el tiempo prescrito. Si el Cliente no satisface la entrega, el
Cliente designa a RJO para que actúe como agente del Cliente para comprar
dichos contratos de materias primas de modo que se satisfaga el compromiso.
Si se suscribe una opción de compra o de venta sobre un contrato de futuros,
el Cliente acepta que se le requerirá comprar el contrato de futuros
subyacente al precio de ejecución en el caso de que el Cliente reciba una
notificación de asignación. El Cliente acepta satisfacer todas las asignaciones
y pagar el precio de ejercicio en el tiempo prescrito. Si el Cliente no satisface
dichos compromisos, el Cliente designa a RJO para que actúe como agente
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del Cliente para liquidar el contrato de futuros subyacente de modo que se
satisfaga el compromiso. El Cliente comprende que la cuenta del Cliente será
adeudada con cualquier pérdida y que se cargará una comisión y/u otros
gastos de transacción relacionados por estos servicios.

El Cliente acepta que, a menos que las especificaciones del contrato
señalen lo contrario, todo contrato de futuros contempla la entrega y que
el Cliente deberá avisar inmediatamente a RJO si el Cliente tiene la
intención de realizar o asumir la entrega. Cuando el Cliente tiene la
intención de realizar la entrega, el Cliente depositará con RJO el valor total
de la materia prima al menos cinco (5) días hábiles antes del primer día
de notificación y, en el caso de las posiciones cortas, siete (7) días hábiles
antes del último día de negociación. De forma alternativa, RJO debe estar
en posesión de los fondos suficientes para realizar la entrega o de los
documentos necesarios dentro de los mismos periodos descritos con
anterioridad. Si RJO no recibe las instrucciones, los fondos o documentos
mencionados anteriormente, RJO está autorizado, a su discreción, a
prestar o comprar cualquier propiedad necesaria para satisfacer dicha
obligación, y el Cliente deberá pagar e indemnizar a RJO por cualquier
coste, pérdida, sanción o daño (incluyendo, pero sin limitarse a los costes
de entrega y de almacenamiento) en los que pueda incurrir RJO en el
cumplimiento de su responsabilidad. 

El Cliente comprende que si no liquida una posición antes del cierre de
negociación del último día antes del vencimiento de un contrato de futuros
sobre valores, el Cliente estará obligado a realizar o aceptar pagos en
efectivo por los contratos establecidos en efectivo, o a aceptar la entrega
de los valores subyacentes a cambio del pago final del precio establecido
por los contratos SSF regulados por la entrega física. A menos que las
especificaciones del contrato SSF señalen lo contrario, todos los contratos
SSF contemplan la entrega. Antes de que un Cliente pueda realizar o
asumir una entrega de un SSF, el Cliente debe ofrecer a RJO información
relativa al agente bursátil-intermediario con el que el Cliente realiza la
entrega. Respecto a este asunto, el Cliente identificará el nombre del agente
bursátil-intermediario, el Número de Depósito Fiduciario del agente
bursátil-intermediario, el número de ID institucional del agente bursátil-
intermediario y el número de cuenta del Cliente en los libros del agente
bursátil-intermediario. Cuando un cliente tiene la intención de realizar una
entrega, el Cliente deberá notificar y depositar con RJO el valor total de los
valores subyacentes al SSF al menos cinco (5) días hábiles antes del último
día de negociación del contrato. Cuando el cliente posee una posición
corta y tiene la intención de realizar una entrega, el Cliente deberá notificar
y ofrecer los valores subyacentes sujetos al SSF a RJO al menos cinco (5)
días hábiles antes del último día de negociación del contrato. Si RJO no
recibe las instrucciones, los fondos o documentos mencionados
anteriormente, RJO está autorizado, a su discreción, a prestar o comprar
cualquier acción necesaria para satisfacer dicha obligación, o liquidar o
compensar de otro modo la posición y el Cliente deberá pagar e
indemnizar a RJO por cualquier coste, pérdida, sanción o daño
(incluyendo, pero sin limitarse a los costes de liquidación y transacción) en
los que pueda incurrir RJO en el cumplimiento de su responsabilidad.

8.  OPCIONES
EL CLIENTE NO COMPRARÁ UNA OPCIÓN DE COMPRA O DE VENTA A
MENOS QUE SEA CAPAZ DE SOPORTAR LA PÉRDIDA TOTAL DE LA
PRIMA Y LOS COSTES DE TRANSACCIÓN RELACIONADOS. EL CLIENTE
NO VENDERÁ UNA OPCIÓN DE COMPRA O DE VENTA A MENOS QUE
POSEA EL CONTRATO DE FUTUROS SUBYACENTE O SEA CAPAZ DE
SOPORTAR PÉRDIDAS FINANCIERAS IMPORTANTES.

El Cliente reconoce que el Cliente tiene la responsabilidad plena de las
consecuencias de la ejecución de un contrato de opción. RJO no será
requerido para que ejecute ninguna acción respecto a un contrato de
opción, incluyendo ninguna opción de ejecución de una opción valiosa
antes de su fecha de vencimiento, a no ser que reciba instrucciones
expresas del Cliente. En este sentido, el Cliente comprende que los
intercambios han establecido unos horarios máximos permitidos para el
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debit and all costs incurred, including reasonable attorneys’ fees in connec-
tion with such collection actions.

Customer agrees to pay interest on debit(s) at the greater of 1% per month
or at an annual rate of 1% over the prime rate at the Harris Trust & Savings
Bank of Chicago.

5. COMMISSIONS, FEES AND OTHER COSTS
Customer agrees to pay all commissions, fees and other costs charged by
RJO, including but not limited to, introducing broker and floor brokerage,
clearing, exchange and NFA fees. In the event that Customer’s account is
transferred to another broker, transfer commissions and/or service fees may
be charged. Any interest accrued in any account on excess cash balances
shall be retained by RJO. RJO shall be under no obligation to pay or
account to Customer for any interest income or benefits that may be derived
from or use of client monies, reserves, deposits, cash equivalents or any
other property.

If Customer directs RJO to enter into any transaction which is effected in a
foreign currency or if funds provided by Customer involve the use of a for-
eign currency: any profit or loss arising as a result of a fluctuation in the
exchange rate affecting such currency will be entirely for Customer’s account
and risk. All initial and subsequent deposits for margin purposes shall be
made in U.S. dollars, unless otherwise requested in writing by Customer, and
written approval from RJO is obtained. RJO is authorized to convert funds
in Customer’s account(s) into and from the relevant foreign currency at the
rate of exchange plus appropriate fees, obtained from RJO or RJO’s banker.

6. EXCHANGE AND FEDERAL RULES
All transactions handled by RJO on Customer’s behalf shall be subject to
the constitution, regulations, customs and interpretations of each exchange
or market (and its clearing house, if any), on which the trades are executed,
and to all applicable governmental regulations. RJO shall not be liable to
Customer as a result of any action taken by RJO to comply with such rules.
RJO’s violation of any exchange or other self regulatory organization’s reg-
ulations shall not provide Customer with either a defense to a claim by RJO
or the basis of a claim against RJO.

In the event that the Customer is a regulated institution or entity, Customer
recognizes and acknowledges that it may be required to comply with regula-
tions including, but not limited to the Commodity Exchange Act, and that
RJO has no obligation to insure that Customer abides by the rules and reg-
ulations pertaining to it.

7. POSITIONS AND DELIVERIES
Customer authorizes RJO to purchase and sell Contracts, in accordance with
Customer’s oral or written instructions.

Customer acknowledges Customer’s reporting obligations (regarding certain
sized positions) under CFTC Regulation 18.00. These sections obligate
Customer to notify the CFTC on Form 40 on the first day that Customer’s
position is reportable (as defined in CFTC Regulation 15.03) and for each
day thereafter as long as Customer holds the position.

Customer agrees to honor all assignments and deliver the underlying com-
modity in the prescribed time. If Customer fails to so deliver, Customer des-
ignates RJO to act as Customer’s agent to buy such commodity contracts so
that the commitment is honored. If a call or a put option is written on a
futures contract, Customer realizes that Customer will be required to pur-
chase the underlying futures contract at the exercise price in the event
Customer receives a notice of assignment. Customer agrees to honor all
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assignments and pay the exercise price in the prescribed time. If Customer
fails to so act, Customer designates RJO as Customer’s agent to liquidate the
underlying futures contract so that Customer’s commitment will be hon-
ored. Customer understands that Customer’s account will be debited for
any loss and that a commission and/or other related transaction costs will
be charged for these services.

Customer understands that, unless the contract specifications state to the
contrary, every futures contract contemplates delivery and Customer shall
promptly advise RJO if Customer intends to make or take delivery. When
Customer intends to take delivery, Customer shall deposit with RJO the full
value of the commodity at least five (5) business days prior to the first
notice day and, in the case of short positions, at least seven (7) business days
prior to last trading day. Alternatively, sufficient funds to take delivery or the
necessary documents must be in the possession of RJO within the same
periods described above. If RJO does not receive the aforementioned
instructions, funds or documents, RJO is authorized, at its discretion, to
borrow or buy any property necessary to honor such obligation, and
Customer shall pay and indemnify RJO for any costs, losses, penalties or
damages (including, but not limited to delivery and storage costs) which
RJO might incur in fulfilling this responsibility.

Customer understands that if Customer does not liquidate a position prior
to the end of trading on the last day before expiration of a security futures
contract, Customer will be obligated to either make or accept a cash pay-
ment for cash settled contracts, or accept delivery of the underlying securi-
ties in exchange for final payment of the settlement price for SSF contracts
settled by physical delivery. Unless the SSF contract specifications state to
the contrary, every SSF contract contemplates delivery. Before a Customer
will be allowed to make or take delivery of an SSF, Customer must provide
RJO with information relating to the broker-dealer through which
Customer will effect delivery. In this regard Customer will identify the
name of the broker-dealer, the broker-dealer’s Depository Trust Number,
the broker Dealer’s Institutional ID number, and the Customer’s account
number on the books of the broker-dealer. When a customer intends to
take delivery, Customer shall provide notification and deposit with RJO the
full value of the underlying securities subject to the SSF at least five (5) busi-
ness days prior to the last trading day of the contract. When the customer
holds a short position and intends to make delivery, Customer shall provide
notification and tender the underlying securities subject to the SSF to RJO
at least five (5) business days prior to the last trading day. If RJO does not
receive the aforementioned instructions, funds or stocks, RJO is authorized,
at its discretion, to borrow or buy any stock necessary to honor such obli-
gation, or to liquidate or otherwise offset the position, and Customer shall
pay and indemnify RJO for any costs, losses, penalties or damages (includ-
ing, but not limited to settlement and transaction costs) which RJO might
incur in fulfilling this responsibility.

8. OPTIONS
CUSTOMER WILL NOT PURCHASE A PUT OR CALL UNLESS
CUSTOMER IS ABLE TO SUSTAIN THE TOTAL LOSS OF THE
PREMIUM AND RELATED TRANSACTION COSTS. CUSTOMER
WILL NOT SELL (WRITE) A CALL OR PUT OPTION UNLESS
CUSTOMER EITHER OWNS THE UNDERLYING FUTURES CON-
TRACT OR IS ABLE TO WITHSTAND SUBSTANTIAL FINANCIAL
LOSSES.

Customer recognizes that Customer is fully responsible for taking action to
exercise an option contract. RJO shall not be required to take any action
with respect to an option contract, including any action to exercise a valu-
able option prior to its expiration date, except upon express instructions
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titular de las instrucciones de ejecución, y que las opciones del Cliente
pueden perder su valor en el caso de que el Cliente no ofrezca las
instrucciones de forma inmediata. Asimismo, el Cliente comprende que los
horarios máximos permitidos de RJO pueden variar respecto a los tiempos
establecidos por los intercambios, y está de acuerdo por la presente en no
exigir reclamaciones por daño o pérdida a causa de la no ejecución de una
opción. RJO no será responsable de la información relativa a las fechas de
vencimiento de las opciones ni de la notificación de la asignación. Además,
RJO no será responsable de cualquier error u omisión relativa a dicha
información.

El Cliente comprende que RJO ejecuta la política sobre una base aleatoria.
Todas las posiciones cortas pueden asignarse en cualquier momento,
incluyendo posiciones establecidas en el mismo día en el que se asignan
las operaciones. Las notificaciones de asignación se asignan sobre una base
aleatoria según los mejores esfuerzos entre todas las posiciones a corto
plazo de los clientes sujetas a ejecución.

El Cliente comprende que las opciones sobre materias primas particulares
pueden dejar de negociarse o vencer en cualquier momento, pudiendo
provocar una pérdida financiera para el Cliente. El Cliente también
comprende que algunos mercados pueden ejecutar automáticamente a
largo plazo las opciones de dinero según los reglamentos de dicho
mercado.

9.  LIMITACIÓN DE RESPONSABILIDAD POR PARTE DE RJO A CAUSA
DE LAS ACCIONES DE LOS AGENTES BURSÁTILES 
RJO ejecutará las transacciones del Cliente solamente en calidad de agente
del Cliente. En la ejecución de las transacciones sobre un intercambio, RJO
puede utilizar un agente del intermediario (que pueden ser empleados o
agentes de RJO), pero no tendrá responsabilidad hacia el Cliente en el caso
de negligencia o comportamiento erróneo de un agente del intermediario
si, en el momento en se eligió dicho agente del intermediario, éste estaba
autorizado a actuar según dichos reglamentos del mercado de materias
primas relevante y según la agencia reglamentaria apropiada. RJO no
tendrá responsabilidad hacia el Cliente en caso de error, fallo, negligencia,
o comportamiento erróneo por parte de cualquier Agente Introductor de
Clientes no garantizado, Asesor de Negociación de Materias Primas o de
otra persona que actúe en nombre del Cliente y, sin limitación de lo
anterior, RJO no tiene obligación de investigar los hechos que determinen
cualquier transacción en la(s) Cuenta(s) del Cliente presentada por dicho
Agente Introductor de Clientes no garantizado, Asesor de Negociación de
Materias Primas o de otra persona. Respecto a los Agentes Introductores
de Clientes garantizados, el Cliente está de acuerdo en que la
responsabilidad máxima de RJO respecto al Cliente estará limitada al
importe del mínimo capital neto requerido (calculado según 17 C.F.R. art.
1.17 en la fecha en la que aconteció dicha responsabilidad), que pudiera
exigirse al Agente Introductor de Clientes garantizado si hubiera sido un
Agente Introductor de Clientes no garantizado. El Cliente reconoce
expresamente que un laudo judicial de responsabilidad contra un Agente
Introductor de Clientes puede superar sustancialmente el importe de la
exigencia de capital neto mínimo del Agente Introductor de Clientes, que
en algunos casos puede ser tan bajo como los 30.000$. Esto significa que
el derecho del Cliente a reclamar a RJO según la disposición de este
párrafo podría estar también limitado a 30.000$. 

10.  COMUNICACIONES Y ÓRDERNES
Debido a que todos los Contratos experimentan rápidos movimientos en los
precios, el Cliente debe tener especial cuidado en la colocación de las
órdenes y la ejecución de las mismas por parte de RJO.

A menos que una cuenta (discrecional) gestionada haya sido establecida
mediante la ejecución de una autorización de negociación escrita, el Cliente
o su agente bursátil deberían comunicar cada orden a RJO. Las
instrucciones deberían incluir, aunque no limitarse necesariamente a ello, la
materia prima en cuestión, la cantidad, el precio y el mes de entrega. El
Cliente deberá informar inmediatamente al Departamento de Cumplimiento
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de RJO de cualquier operación no autorizada específicamente por el
mismo. El Cliente será responsable financieramente de todas las
operaciones de las que no haya informado y de todas las pérdidas
procedentes de dichas operaciones en el transcurso de una operación que
conceda el control de facto de su cuenta a su agente bursátil.

El Cliente acepta que RJO no será responsable de los retrasos o
inexactitudes presentes en la preparación electrónica de los extractos o de
la distribución de la información del mercado. RJO tampoco será
responsable de ningún fallo ajeno a su control, incluyendo (pero sin
limitarse a) las restricciones del gobierno, problemas con la información
del mercado, reglas contractuales del mercado, huelgas, suspensiones de
negociación, guerra o causas de fuerza mayor. La responsabilidad de RJO
hacia el Cliente está limitada a los daños que surjan de su propia
negligencia o comportamiento erróneo intencionado y dichos daños están
limitados a los daños reales (diferentes a los consecuentes) sufridos por el
Cliente. RJO no reconoce ni garantiza, y no será responsable de la
exactitud o exactitud de las informaciones o recomendaciones de
operaciones ofrecidas al Cliente por sus empleados o agentes.

Las órdenes solamente tienen validez durante un día (una sesión de
negociación diaria regular) a menos que se especifique y se acepte como
“abierta”, en cuyo caso la orden se mantendrá abierta hasta completarse o
hasta que el Cliente lo especifique. Si el Cliente no especifica que el
mercado o foro en cuestión ejecute su orden, RJO a su sola discreción
ejecutará la orden del Cliente aplicando su mejor juicio. En algunas
circunstancias, esto puede suponer que RJO pueda situarse en el otro lado
de la operación del Cliente. El precio al que una orden se ejecuta
realmente será vinculante, incluso aunque haya errores en su estimación.
De igual modo, una orden ejecutada realmente pero registrada como
ejecutada por error también es vinculante.

El Cliente comprende que debido a la naturaleza de Internet, diversos
problemas técnicos u otras situaciones pueden retrasar o evitar que el
Cliente ordene o cancele una orden en el Sistema de Negociación por
Internet de RJO, o que RJO pueda retrasarse o no poder ejecutar una orden
mediante el Sistema de Negociación por Internet de RJO. RJO no será
responsable de ningún problema técnico, fallos en el sistema, errores en
las comunicaciones, en los equipos o en el software, en los accesos al
sistema, en la capacidad del sistema, en la demanda excesiva en Internet,
en los fallos de seguridad y en los accesos no autorizados, y de otros
problemas y defectos informáticos que escapen al control responsable de
RJO. RJO no reconoce ni garantiza que el Cliente pueda acceder o utilizar
el Sistema de Negociación por Internet de RJO en determinadas ocasiones
o ubicaciones que elija el Cliente, o que RJO tendrá una capacidad
adecuada para el Sistema de Negociación por Internet de RJO en conjunto
o en parte por el uso de RJO o del Cliente o por su dependencia del
Sistema de Negociación por Internet de RJO o por su contenido o de otro
modo por la realización de sus obligaciones en virtud o relacionadas con
este Acuerdo. En ningún caso, ni RJO ni ninguno de sus proveedores de
servicio serán responsables frente al Cliente o un tercero de daños
punitivos, consecuentes, especiales o similares, incluso si se ha avisado de
que pueda acontecer dicho daño. Si algunas jurisdicciones no permiten la
exclusión o limitación de responsabilidad ante ciertos daños, en dichas
jurisdicciones, la responsabilidad de RJO o de cualquiera de sus
proveedores de servicios estará limitada según este Acuerdo hasta el límite
permitido por la ley. RJO se reserva el derecho a suspender el servicio y a
denegar el acceso al Sistema de Negociación por Internet de RJO sin
notificación previa durante periodos de mantenimiento o actualización del
sistema programados o no programados.

En el caso de que un Cliente no pueda transmitir una orden mediante el
Sistema de Negociación por Internet de RJO, o no pueda confirmar que
RJO ha recibido una orden electrónica, el Cliente debería seguir los
siguientes procedimientos (i) si la cuenta del Cliente es presentada a RJO
por un Agente Introductor de Clientes, el Cliente debe contactar al Agente
Introductor de Clientes y notificarle de la naturaleza exacta del problema
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from Customer. In this connection, Customer understands that exchanges
have established exercise cut-off times for the tender of exercise instruc-
tions, and that Customer’s options may become worthless in the event that
Customer does not provide instructions promptly. Customer further under-
stands that RJO cut-off times may differ from the times established by the
exchanges, and hereby agrees to waive any and all claims for damage or loss
which might arise out of an option not being exercised. RJO will not be
responsible for information regarding option expiration dates and assign-
ment notification. Additionally, RJO will not be responsible for any errors
or omissions regarding such information.

Customer understands that the RJO exercise policy is on a random basis. All
short option positions are subject to assignment at any time, including posi-
tions established on the same day that exercises are assigned. Notices of
assignment are allocated on a random basis upon best efforts among all cus-
tomers’ short option positions which are subject to exercise.

Customer understands that particular commodity options may cease to trade
at any time or expire, either of which event may result in Customer’s finan-
cial loss. Customer also understands that some exchanges may automatical-
ly exercise long in the money options pursuant to the regulations of such
exchange.

9. LIMITATION OF LIABILITY OF RJO FOR ACTS OF BRO-
KERS 
RJO will execute Customer’s transactions solely as agent of Customer. In
executing transactions on an exchange, RJO may utilize floor brokers (who
may be employees or other agents of RJO), but will not be responsible to
Customer for negligence or misconduct of an independent floor broker if,
at the time the floor broker was selected, the floor broker was authorized to
act as such under the rules of the relevant commodity exchange and the
appropriate regulatory agency. RJO will not be responsible to Customer in
the event of error, failure, negligence, or misconduct on the part of any
non-guaranteed Introducing Broker, Commodity Trading Advisor, or other
person acting on Customer’s behalf and, without limiting the foregoing,
RJO has no obligation to investigate the facts surrounding any transaction
in Customer’s Account(s) which is introduced by such non-guaranteed
Introducing Broker, Commodity Trading Advisor, or other person. With
respect to guaranteed Introducing Brokers, Customer agrees that RJO’s
maximum liability to Customer shall be limited to the amount of the mini-
mum net capital requirement (calculated in accordance with 17 C.F.R. §1.17
as of the date of the finding of actual liability), that would have been
required for the guaranteed Introducing Broker had it been a non-guaran-
teed Introducing Broker. Customer expressly acknowledges that a finding
of liability against an Introducing Broker may substantially exceed the
amount of the Introducing Broker’s minimum net capital requirement
which, in some circumstances may be as low as $30,000. This means that
Customer’s right to recover from RJO pursuant to the provisions of this
paragraph could also be limited to $30,000.

10. COMMUNICATIONS AND ORDERS
Since all Contracts experience rapid movements in price, Customer’s atten-
tion is required in the placement of orders and execution of the same by
RJO.

Unless a managed (discretionary) account has been arranged through the
execution of a written trading authorization, each order should be commu-
nicated to RJO by the Customer or Customer’s duly authorized broker.
Instructions should include, but may not necessarily be limited to, the com-
modity involved, quantity, price, and delivery month. Any trade not specifi-
cally authorized by Customer must be immediately reported by Customer
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directly to RJO’s Compliance Department. Customer will be financially
responsible for all trades not so reported and for any losses arising by virtue
of a course of dealing involving his grant of de facto control over the
account to his broker.

Customer agrees that RJO will not be responsible for delays or inaccuracies
in the electronic preparation of statements or the distribution of market
information. Nor will RJO be responsible for any failure beyond its control,
including (but not limited to) government restrictions, exchange reporting
problems, contract market rulings, strikes, suspension of trading, war or
acts of God. RJO’s liability to Customer is limited to damages arising from
its own gross negligence or willful misconduct and such damages are limit-
ed to actual (as distinguished from consequential) damages suffered by
Customer. RJO makes no representation, warranty or guarantee as to, and
shall not be responsible for the accuracy or completeness of, any informa-
tion or trading recommendations furnished to Customer by its employees
or agents.

Orders are good for one day only (regular day trading session) unless spec-
ified and accepted as being “open”, in which case the order will remain
open until filled or the Customer so specifies. If Customer does not speci-
fy the actual exchange or forum to execute its order, RJO in its sole discre-
tion shall execute the Customer’s order using its best judgment. In some cir-
cumstances, this may mean RJO may be on the other side of Customer’s
trade. The price at which an order is actually executed shall be binding, even
if incorrectly reported. Similarly, an order actually executed but in error
reported as not executed is also binding.

Customer understands that while the Internet and the World Wide Web
generally are dependable, technical problems or other conditions may delay
or prevent Customer from entering or canceling an order on the RJO
Online Trading System, or likewise may delay or prevent RJO from execut-
ing an order on the RJO Online Trading System. RJO shall not be liable
for, any technical problems, system failures and malfunctions, communica-
tion line failures, equipment or software failures or malfunctions, system
access issues, system capacity issues, high Internet traffic demand, security
breaches and unauthorized access beyond the reasonable control of RJO,
and other similar computer problems and defects. RJO does not represent,
warrant or guarantee that Customer will be able to access or use the RJO
Online Trading System at times or locations of Customer’s choosing, or
that RJO will have adequate capacity for the RJO Online Trading System as
a whole or in part by RJO’s or Customer’s use of or reliance on the RJO
Online Trading System or its content or in otherwise performing its obli-
gations under or in connection with this Agreement. In no event will RJO
or any of its service providers be liable to Customer or any third party for
any punitive, consequential, special or similar damages even if advised of
the possibility of such damage. If some jurisdictions do not allow the
exclusion or limitation of liability for certain damages, in such jurisdictions,
the liability of RJO or any of its service providers shall be limited in accor-
dance with this Agreement to the extent permitted by law. RJO reserves the
right to suspend service and deny access to the RJO Online Trading System
without prior notice during scheduled or unscheduled system maintenance
or upgrading.

In the event that Customer is unable to transmit an order through the RJO
Online Trading System, or is unable to confirm that an electronic order has
been received by RJO, Customer should follow these procedures: (i) if
Customer’s account is introduced to RJO by an Introducing Broker,
Customer must contact the Introducing Broker, notify the Introducing
Broker of the exact nature of the problem and, if appropriate, place the
order by phone through the Introducing Broker; (ii) if Customer is unable
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y, si procede, colocar la orden por teléfono a través del Agente Introductor
de Clientes; (ii) si el Cliente no puede contactar con su Agente Introductor
de Clientes por teléfono, o, si la cuenta del Cliente no es una cuenta
introducida, el Cliente debe ponerse en contacto con RJO en el número
(312) 373-5000 y notificar a RJO la naturaleza exacta del problema
incluidos, pero sin limitarse a los detalles de la orden (inclusive el contrato,
la cantidad y si la orden es de compra o de venta). El Cliente está de
acuerdo en que cualquier orden colocada a través de este número será
solamente para la liquidación o para posiciones existentes. Este número no
está concebido como número de asistencia al cliente. El Cliente está de
acuerdo en que cuando siga estos procedimientos, el Cliente será
responsable de cualquier pérdida que surja de cualquier orden transmitida
anteriormente por medios electrónicos, así como de cualquier orden
colocada oralmente a través de RJO o del Agente Introductor de Clientes
del Cliente.

11.  REGISTROS Y NOTIFICACIONES
EN CASO DE QUE APAREZCAN INEXACTITUDES O DISCREPANCIAS EN
LOS EXTRACTOS DE CUENTA(S) DEL CLIENTE, EN LOS MÁRGENES DE
GARANTÍA Y EN LAS NOTIFICACIONES, EL CLIENTE ACEPTA QUE ES
SU OBLIGACIÓN INFORMAR INMEDIATAMENTE A RJO DEL PROBLEMA
POR TELÉFONO O FAX EN EL MOMENTO EN QUE EL CLIENTE RECIBA
EL PRIMER EXTRACTO CON ERRORES, O EN EL MOMENTO EN QUE SE
CONSIDERE QUE EL CLIENTE HA RECIBIDO ESTE EXTRACTO SEGÚN
ESTE PÁRRAFO 11. EN CASO DE QUE EL CLIENTE NO RESPONDA
INMEDIATAMENTE, LAS ÓRDENES EJECUTADAS Y LOS INFORMES DE
EXTRACTOS SE CONSIDERARÁN RATIFICADOS POR EL CLIENTE Y
EXIMIRÁN A RJO DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD RELATIVA A LA
ORDEN U ÓRDENES EN CUESTIÓN. TODOS LOS REGISTROS DE
INEXACTITUDES O DISCREPANCIAS DEBEN COMUNICARSE AL AGENTE
BURSÁTIL DEL CLIENTE Y AL DEPARTAMENTO DE CUMPLIMIENTO DE RJO. 

El Cliente tiene la responsabilidad de mantener el contacto con su agente
bursátil particular en toda ocasión en que el Cliente disponga de posiciones
de mercado o haya colocado órdenes, y no se encuentre disponible en la
dirección o números de teléfono habituales para recibir informes.

El Cliente autoriza a RJO a transmitir electrónicamente (lo que puede incluir
el correo electrónico) al Cliente o colocar en el Sistema de Negociación por
Internet de RJO todos los extractos, recopilaciones y detalles de las
transacciones, y otras notificaciones, y el Cliente consiente por la presente
la recepción de información a través de dichos medios. No habrá un coste
o comisión adicional por este servicio. Si el Cliente solicita una copia
impresa de cualquiera de estos documentos, diferente al descargado o a la
impresión de dicha información o documentos del Sistema de Negociación
por Internet de RJO, se cargará una comisión según establezca RJO
ocasionalmente. Este consentimiento a recibir dicha información tendrá
efectos hasta que el Cliente lo revoque por escrito y lo comunique a RJO.
Será responsabilidad del Cliente comprobar su correo electrónico y la
página del Sistema de Negociación por Internet de RJO regularmente, en
periodos no inferiores a un día, con el fin de recibir extractos,
recopilaciones, detalles de las transacciones y otras notificaciones de RJO.
El Cliente acepta descargar e imprimir dichos extractos, recopilaciones,
detalles de transacciones y otras notificaciones si dichos extractos o
información están disponibles para su descarga e impresión. La información
enviada por correo electrónico se considerará como recibida por el Cliente
a las 10:00 a.m. (CST) del siguiente día hábil posterior al envío del correo
electrónico por parte de RJO, a menos que RJO reciba un mensaje de su
administrador de sistemas señalando que el mensaje no se entregó
correctamente. La información y las notificaciones colocadas en el Sistema
de Negociación por Internet de RJO se considerarán recibidas por el Cliente
a las 10:00 a.m. (CST) tras la colocación de dicha información y
notificaciones por parte de RJO.

El Cliente deberá notificar inmediatamente a RJO de cualquier dificultad
experimentada para acceder, abrir o, de otro modo, ver la información o
documentación transmitida electrónicamente. Previa orden del Cliente, RJO
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utilizará un método alternativo de entrega de dicha documentación e
información al Cliente, con cargo exclusivo del Cliente. Dichos métodos
alternativos de entrega de la información no afectarán a la fecha en que
dicha documentación o información se considera como recibida por parte
del Cliente, según lo establecido anteriormente.

Los detalles de las operaciones y otras informaciones o notificaciones
similares enviadas al Cliente o colocadas en el Sistema de Negociación por
Internet de RJO serán concluyentes y vinculantes, a menos que el Cliente
notifique lo contrario a RJO, (i) cuando el informe o la notificación se
envíen electrónicamente, se coloquen en el Sistema de Negociación por
Internet de RJO o se comuniquen oralmente, según sea el caso, en la hora
de recepción más temprana, o se considere como recibido por el Cliente
según este párrafo 11, o (ii) cuando el informe o notificación estén
redactados para las 8:00 a.m. C.S.T. el siguiente día hábil tras la recepción
de dicho informe.

12.  GRABACIÓN TELEFÓNICA
El Cliente autoriza por la presente la grabación de las conversaciones
telefónicas entre el Cliente y RJO, independientemente de la señal de tono
periódica utilizada. El Cliente consiente el uso de dichas grabaciones en
cualquier foro en el que se resuelvan las disputas. RJO y sus afiliados
también pueden, a su discreción, utilizar un sistema de grabación
telefónica para colocar las órdenes de los Clientes. RJO puede borrar o
disponer de dichas grabaciones según sus procedimientos normales.

13.  MODIFICACIONES Y GARANTÍAS
Este Acuerdo refleja el acuerdo completo entre RJO y el Cliente y sustituye
a todos los acuerdos orales y escritos anteriores entre las partes en relación
con el asunto tratado en el presente texto y ninguna de las partes podrá
eludir, modificar o aumentar ninguna disposición del mismo a menos que
se haga por escrito y lo firme un delegado autorizado de RJO en las
oficinas centrales.

NADIE (INCLUYENDO INTERMEDIARIOS DE COMISIONES DE FUTUROS
(FCMS, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS) ASOCIADOS, AGENTES
INTRODUCTORES DE CLIENTES, GESTORES DE FONDOS, ASESORES 
DE NEGOCIACIÓN EN MATERIAS PRIMAS O AGRUPACIONES DE
MATERIAS PRIMAS) PUEDEN GARANTIZAR BENEFICIOS O LA AUSENCIA
DE PÉRDIDAS. EL CLIENTE ESTÁ DE ACUERDO EN NOTIFICAR
INMEDIATAMENTE AL DEPARTAMENTO DE CUMPLIMIENTO DE RJO SI
SE SUGIERE ALGUNA GARANTÍA DE ESTE TIPO. 

14. LEGISLACIÓN APLICABLE Y RENUNCIA DE ESTATUTOS DE
LIMITACIONES
Este Acuerdo se regulará por las leyes internas del Estado de Illinois,
excluyendo los principios de conflicto entre leyes. El Cliente está de
acuerdo en no presentar ante la Commodity Futures Trading Commission
ningún litigio ni procedimiento de reparación o cualquier otra reclamación
o acción en relación con este Acuerdo o con las transacciones en la cuenta
del Cliente a menos que haya pasado un año desde la fecha de la disputa
sobre la transacción en cuestión. El Cliente reconoce expresamente que a
excepción de esta renuncia, el Cliente dispondrá de dos años para realizar
una reclamación para reparaciones ante la Commodity Futures Trading
Commission o un procedimiento de arbitraje ante la National Futures
Association, y puede renunciar a incluso mayores periodos de tiempo para
poder realizar una reclamación bajo la ley estatal o federal.  

15.  RESPONSABILIDAD DEL CLIENTE Y COMISIONES DE ABOGADOS
El Cliente está de acuerdo en que si el Cliente inicia un procedimiento
legal, de arbitraje o de reparación contra RJO y si el tribunal, el panel de
arbitraje u otra entidad determina que RJO ha prevalecido sustancialmente
sobre la demanda realizada por el Cliente en dichos procedimientos, el
Cliente pagará inmediatamente bajo orden, todos los costes y gastos
(incluyendo los honorarios de los abogados) en los que haya incurrido RJO
en relación con la defensa ante dicha reclamación.
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to contact his Introducing Broker by telephone, or, if Customer’s account is
not an introduced account, Customer must contact RJO at (312) 373-5000
and notify RJO of the exact nature of the problem including, but not limit-
ed to, the details of the order (including the contract, quantity and whether
the order was to buy or sell). Customer agrees that any order placed through
this number shall be for liquidation of existing positions only. This number
is not to be called by customer for customer support. Customer agrees that
when following these procedures, Customer shall be liable for any losses
arising out of any order that has previously been transmitted by electronic
means, as well as the order placed orally through RJO or Customer’s
Introducing Broker.

11. REPORTS AND NOTICES
SHOULD INACCURACIES OR DISCREPANCIES APPEAR ON CUS-
TOMER’S STATEMENTS OF ACCOUNT(S), MARGIN CALLS, AND
NOTICES CUSTOMER AGREES THAT IT IS CUSTOMER’S DUTY
TO INFORM RJO OF THE PROBLEM BY TELEPHONE OR FAC-
SIMILE IMMEDIATELY UPON THE EARLIER OF ACTUAL
RECEIPT OF THE STATEMENT BY CUSTOMER, OR THE TIME
THE STATEMENT IS DEEMED RECEIVED BY CUSTOMER PUR-
SUANT TO THIS PARAGRAPH 11. IN THE EVENT THAT CUS-
TOMER DOES NOT RESPOND IMMEDIATELY, EXECUTED
ORDERS AND STATEMENT REPORTS SHALL BE CONSIDERED
RATIFIED BY CUSTOMER AND SHALL RELIEVE RJO OF ANY
RESPONSIBILITY WHATSOEVER RELATIVE TO THE ORDER(S)
IN QUESTION. ALL REPORTS OF INACCURACIES OR DESCREP-
ANCIES MUST BE MADE TO CUSTOMER’S BROKER AND TO
RJO’S COMPLIANCE DEPARTMENT.

Customer has the responsibility to maintain contact with Customer’s indi-
vidual broker at all times that Customer has market positions or has placed
orders but is not available at Customer’s regular address or telephone num-
ber to receive reports.

Customer authorizes RJO to transmit electronically (which may include elec-
tronic mail) to Customer or post on the RJO Online Trading System all
statements, compilations and details of transactions, and other notices, and
Customer hereby consents to such methods of receiving such information.
There will not be any additional cost or fee for this service. If Customer
requests a hard copy of any of these documents, other than by download-
ing or printing such information or documents from the RJO Online
Trading System, there will be a charge as established by RJO from time to
time. This consent to receiving such information electronically shall be
effective until revoked by Customer in writing and delivered to RJO. It shall
be Customer’s responsibility to check Customer’s electronic mail and the
RJO Online Trading System site on a regular basis, and no less then daily, to
receive statements, compilations and details of transactions, and other
notices from RJO. Customer agrees to download or print such statements,
compilations and details of transactions, and other notices if such state-
ments or information are available for downloading or printing.
Information sent by electronic mail shall be deemed received by Customer
by 10:00 a.m. (CST) the next business day after RJO sends the electronic
mail, unless RJO receives a message from its system administrator that the
message was not delivered. Information and notices posted on the RJO
Online Trading System shall be deemed received by Customer by 10:00 a.m.
(CST) after RJO posts such information and notices.

Customer shall promptly notify RJO of any difficulty in accessing, opening
or otherwise viewing an electronically transmitted document or information.
Upon Customer’s request, RJO will use an alternative method of delivering
such document or information to Customer, at Customer’s sole expense.
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Such alternative means of delivery shall not affect the date such document
or information is deemed received by Customer, as set forth above.
Details of trades and any other similar information or notices either sent to
Customer or posted on the RJO Online Trading System shall be conclusive
and binding unless Customer notifies RJO to the contrary, (i) where a
report or notice is sent electronically, posted on the RJO Online Trading
System or made orally, then, as the case may be, at the earlier of the time
actually received, or deemed to be received pursuant to this paragraph 11 by
Customer, or (ii) where a report or notice is in writing by 8:00 a.m. C.S.T.
on the next Business Day following receipt of such report.

12. TAPE RECORDING
Customer hereby authorizes RJO to make recordings of telephone conver-
sations between Customer and RJO regardless of whether a periodic tone
signal is used. Customer consents to the use of such tape recording in any
forum in connection with resolving disputes. RJO and its affiliates may also,
at their discretion, utilize a telephone recording system to place Customers
orders. RJO may erase or dispose of such tapes in accordance with its nor-
mal procedures.

13. AMENDMENTS AND GUARANTEES
This Agreement, reflects the entire agreement between RJO and Customer
and supercedes all prior oral and written agreements between the parties
relating to the subject matter hereof and no provisions hereof shall in any
respect be waived, augmented or modified by any other party unless in writ-
ing and signed by an official so authorized in RJO’s office headquarters.

NO ONE (INCLUDING FUTURES COMMISSIONS MERCHANTS
(FCMS), ASSOCIATED PERSONS, INTRODUCING BROKERS,
FUND MANAGERS, COMMODITY TRADING ADVISORS OR
POOL OPERATORS) CAN GUARANTEE PROFITS OR THE
ABSENCE OF LOSSES. CUSTOMER AGREES TO PROMPTLY
NOTIFY THE RJO COMPLIANCE DEPARTMENT IF ANY SUCH
GUARANTEE IS SUGGESTED.

14. GOVERNING LAW AND WAIVER OF STATUTES OF LIMI-
TATIONS
This Agreement shall be governed by the internal laws of the State of
Illinois, excluding conflict-of-laws principles. Customer agrees that no law
suit, reparations proceeding before the Commodity Futures Trading
Commission, arbitration proceeding or other claim or action relating to this
Agreement or the transactions in Customer’s account may be initiated by
Customer unless commenced within one year from the date of the disput-
ed transaction. Customer expressly acknowledges that but for this waiver,
Customer would otherwise have two years to initiate a claim in reparations
before the Commodity Futures Trading Commission or an arbitration
before the National Futures Association, and may be waiving even longer
time periods that Customer might otherwise have to file a claim under state
or federal law.

15. CUSTOMER’S LIABILITY FOR ATTORNEYS FEES
Customer agrees that if Customer institutes legal, arbitration, or reparation
proceedings against RJO and if the court, arbitration panel, or other adju-
dicator deciding such proceedings determines that RJO has substantially
prevailed on a claim made by Customer in such proceedings, Customer shall
pay, immediately upon demand, all costs and expenses (including attorneys’
fees) incurred by RJO in connection with defending such claim.

16. ELECTRONIC TRADING AND ONLINE SERVICES
RJO will provide Customer with an individual password and a unique user
identification (together, the “Access Codes”). The Access Codes will enable
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16.  NEGOCIACIÓN ELECTRÓNICA Y SERVICIOS POR INTERNET
RJO ofrecerá al Cliente una contraseña individual y una identificación de
usuario única (juntos, los “Códigos de Acceso”). Los Códigos de Acceso
permitirán al Cliente acceder a su cuenta e introducir órdenes para su
cuenta mediante el Sistema de Negociación por Internet de RJO. El Cliente
debe mantener la confidencialidad de los Códigos de Acceso en todo
momento. El Cliente acepta la responsabilidad plena por el uso y la
protección de los Códigos de Acceso, lo que incluye, sin limitarse a todas
las órdenes introducidas en el Sistema de Negociación por Internet de RJO
con los Códigos de Acceso y los cambios en la información de cuenta del
Cliente con los Códigos de Acceso.

El Cliente acepta la responsabilidad plena en el control de su(s) cuenta(s)
con RJO. Si el Cliente es consciente de cualquier pérdida, robo o uso 
no autorizado de sus Códigos de Acceso, el Cliente lo notificará a RJO
inmediatamente. El Cliente notificará a RJO dentro de un (1) Día Hábil del
descubrimiento de cualquier fallo en la recepción de las recopilaciones 
y detalles de las transacciones u otras comunicaciones de RJO. En
cualquiera de estas situaciones, el Cliente enviará una notificación escrita
al Director de Cumplimiento de RJO en la oficina de RJO por correo
electrónico a info@rjobrien.com, A la atención del Departamento de
Cumplimiento o por fax al 312-373-5225, A la atención del Departamento
de Cumplimiento, y dicha notificación se considerará como recibida
solamente si se entrega realmente. 

Todos los materiales que RJO ofrece al Cliente en relación con el Sistema
de Negociación por Internet de RJO (i) se ofrecen sobre una base no
exclusiva no transferible, (ii) son propiedad de RJO y (iii) están pensados
solamente para el uso del Cliente. El Cliente no revenderá o permitirá el
acceso al Sistema de Negociación por Internet de RJO a otras personas y
está de acuerdo en no copiar ningún material que aparezca en el Sistema
de Negociación por Internet de RJO con el fin de vendérselo a terceros.
Además, el Cliente está de acuerdo en no borrar ninguna notificación de
derechos de propiedad u otras indicaciones de derechos de protección de
propiedad intelectual de los materiales que el Cliente imprime o descarga
del Sistema de Negociación por Internet de RJO. El Cliente no debe obtener
ningún tipo de derechos de propiedad intelectual o ningún derecho o
licencia para utilizar dichos materiales o el Sistema de Negociación por
Internet de RJO con otros fines a los establecidos en este texto.

El Cliente está de acuerdo en utilizar el Sistema de Negociación por Internet
de RJO asumiendo todos los riesgos personalmente. El Cliente será
responsable de disponer y mantener los medios con los que accede al
Sistema de Negociación por Internet de RJO, que pueden incluir, sin
limitación, un ordenador personal, un módem y un teléfono u otra línea de
acceso. El Cliente será responsable de todas las comisiones de acceso y
servicio necesarias para conectarse al Sistema de Negociación por Internet
de RJO y asumirá todos los gastos incurridos en el acceso a dicho sistema.
El Cliente asume asimismo todos los riesgos asociados con el uso y
almacenamiento de la información en el ordenador personal del Cliente.

El Sistema de Negociación por Internet de RJO puede contener enlaces a
páginas web controladas o mantenidas por terceros. La existencia de dichos
enlaces no debería considerarse como un apoyo, aprobación o verificación
por parte de RJO de ningún contenido disponible en las páginas web de
terceros.

17.  FINALIZACIÓN
Este Acuerdo puede ser finalizado por RJO o por el Cliente inmediatamente
previa notificación escrita a la otra parte. En el caso de dicha finalización,
el Cliente liquidará inmediatamente las posiciones en la cuenta del Cliente,
o transferirá dichas posiciones abiertas de interés en materias primas a otro
FCM. Independientemente de cualquier finalización, el Cliente satisfará
todas sus responsabilidades ante RJO que surjan del presente texto
(incluyendo, pero sin limitarse al pago de los saldos de débito aplicables,
las comisiones y gastos, incluyendo las comisiones respecto a la
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transferencia de posiciones a otro FCM). Este Acuerdo será vinculante ante
los representantes personales y sucesores legales del Cliente, y pasará a
beneficio de los sucesores de RJO por fusión, asignación, consolidación o
de otra manera. En caso de que ocurra un procedimiento de bancarrota,
muerte, incompetencia, disolución o incapacidad de ofrecer un margen
adecuado por parte del Cliente, RJO está autorizado a finalizar la cuenta
del modo descrito en este Acuerdo, sin notificación previa al Cliente. La
finalización de este Acuerdo no afectará a las obligaciones de las partes
que surjan de las transacciones anteriores a dicha finalización. RJO se
reserva el derecho a finalizar cualquier cuenta del Cliente en cualquier
momento por cualquier razón.

18.  COMPENSACIÓN DE POSICIONES
Si el Cliente mantiene cuentas separadas en las cuales, según el
Reglamento 1.46 (d)(6) de la Commodity Futures Trading Commission, la
compensación de posiciones no está cerrada, RJO advierte por la presente
al Cliente que, si se mantienen abiertas, la compensación de posiciones de
cobertura largas y cortas en las cuentas separadas puede provocar la
imputación adicional de comisiones y gastos, y el pago de un margen
adicional, aunque la compensación de posiciones no provocará una
ganancia o pérdida de mercado adicional.

19.  CFTC REG. 15.05 - LA DESIGNACIÓN DE RJO COMO AGENTE 
DE AGENTES BURSÁTILES EXTRANJEROS, CLIENTES DE
INTERMEDIARIOS EXTRANJEROS; Y REG. 21.03 ÓRDENES
ESPECIALES SELECCIONADAS - DEBERES DE LOS AGENTES
BURSÁTILES EXTRANJEROS, INTERMEDIARIOS NACIONALES Y
EXTRANJEROS, INTERMEDIARIOS DE COMISIÓN DE FUTUROS, Y
MERCADOS DE CONTRATO.
Si el Cliente es un agente bursátil extranjero se entiende que según el
Reglamento 15.05 de CFTC, RJO es el agente del Cliente (y en el caso de
un agente bursátil extranjero, el agente de sus clientes) a efectos de
aceptación de la entrega, mientras que el servicio de cualquier
comunicación bajo RJO constituirá un servicio o entrega efectiva sobre el
Cliente (y si es un agente bursátil extranjero, sobre sus clientes). El Cliente
entiende que dicha regulación requiere que RJO le transmita (o a sus
clientes) la comunicación inmediatamente de un modo razonable según las
circunstancias o según lo establecido por el CFTC. El Cliente también
comprende que el Reglamento 21.03 de CFTC requiere que se le ofrezca al
CFTC bajo una orden especial, información del mercado relativa a la
negociación de opciones y futuros (o la de sus clientes), según establece
la regulación. Si el Cliente no puede responder a las órdenes especiales, el
CFTC puede realizar el contrato de mercado apropiado y todos los agentes
bursátiles pueden prohibir negociaciones adicionales para o en su nombre
(o para sus clientes) en el contrato especificado en la orden a menos que
dichas negociaciones compensen los contratos abiertos existentes. Las
órdenes especiales se realizan cuando la información solicitada ayudaría al
CFTC a determinar si existe una amenaza de manipulación, restricción,
crisis o desorden del mercado. Bajo el Reglamento 21.03(g), si el Cliente se
siente agraviado por la acción adoptada por el CFTC, tendrá la oportunidad
de una audiencia inmediata tras la actuación del CFTC. (El Cliente entiende
que existen copias del Reglamento 15.05 y 21.03 de CFTC disponibles a
través de RJO). 

20.  INFORMACIÓN DEL MERCADO
Los folletos y la investigación del mercado y de RJO se ofrecen a menudo
como herramientas de negociación. Además, el Sistema de Negociación
por Internet de RJO también puede contener cierta información del
mercado. Supuestamente, la información contenida es fiable, aunque no se
garantiza su exactitud, exhaustividad o fiabilidad. Además, la interpretación
de dicha información es extremadamente subjetiva y puede variar
ampliamente de intermediario a intermediario. El Cliente comprende 
que dicha información puede reflejar opiniones y RJO no tendrá
responsabilidad frente a ninguna pérdida por operaciones en la que incurra
el Cliente por confiar en dicha información u opiniones en relación con
cualquier decisión de negociación. 

ACUERDO DE CUENTA



Customer to access its account and enter orders for its account through the
RJO Online Trading System. Customer must maintain the confidentiality of
the Access Codes at all times. Customer accepts full responsibility for the
use and protection of the Access Codes, which includes, but is not limited
to, all orders entered into the RJO Online Trading System using the Access
Codes and changes in Customer’s account information that are entered
using the Access Codes.

Customer accepts full responsibility for monitoring its account(s) with RJO.
Should Customer become aware of any loss, theft or unauthorized use of its
Access Codes, Customer shall notify RJO immediately. Customer shall noti-
fy RJO within one (1) Business Day of discovering any failure to receive
compilations and details of transactions or other communications from
RJO. Under either situation, Customer shall provide written notice to RJO’s
Compliance Director at RJO’s office, and such notice will be deemed
received only if actually delivered, sent by electronic mail to
info@rjobrien.com, Attention: Compliance Department, or by fax to 312-
373-5225, Attention: Compliance Department.

Any and all materials that RJO provides to Customer in connection with the
RJO Online Trading System are (i) provided on a non-exclusive non-trans-
ferable basis, (ii) the property of RJO and (iii) intended for Customer’s use
only. Customer shall not resell or permit access to the RJO Online Trading
System to others and agrees not to copy any materials appearing on the RJO
Online Trading System for resale to others. Customer further agrees not to
delete any copyright notices or other indications of protected intellectual
property rights from materials that Customer prints or downloads from the
RJO Online Trading System. Customer shall not obtain any intellectual
property rights in or any right or license to use such materials or the RJO
Online Trading System other than as set out herein.

Customer agrees to use the RJO Online Trading System at Customer’s own
risk. Customer shall be responsible for providing and maintaining the
means by which to access the RJO Online Trading System, which may
include without limitation a personal computer, modem and telephone or
other access line. Customer shall be responsible for all access and service
fees necessary to connect to the RJO Online Trading System and assumes
all charges incurred in accessing such system. Customer further assumes all
risks associated with the use and storage of information on Customer’s per-
sonal computer.

The RJO Online Trading System may contain links to websites controlled or
offered by third parties. The existence of such links should not be con-
strued as an endorsement, approval or verification by RJO of any content
available on third party sites.

17. TERMINATION
This Agreement may be terminated by RJO or the Customer immediately
upon written notice to the other party. In the event of such termination,
Customer shall immediately liquidate positions in Customer’s account(s), or
transfer such open commodity interest positions to another FCM.
Notwithstanding any termination, Customer shall satisfy all liabilities to RJO
arising hereunder (including, but not limited to, payment of applicable debit
balances, commissions and fees, including fees with respect to the transfer
of positions to another FCM). This Agreement shall be binding upon
Customer’s personal representatives and legal successors, and shall inure to
the benefit of RJO’s successors by merger, assignment, consolidation or
otherwise. In the event of Customer’s bankruptcy proceedings, death,
incompetence, dissolution, or failure to provide adequate margin, RJO is
authorized to terminate account in the fashion described elsewhere in this
Agreement, without prior notice to the Customer. The termination of this
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Agreement shall not affect the obligations of the parties arising from trans-
actions entered into prior to such termination. RJO reserves the right to
terminate any Customer account at any time, for any reason.

18. OFFSETTING POSITIONS
If Customer maintains separate accounts in which, pursuant to Commodity
Futures Trading Commission Regulation 1.46 (d)(6), offsetting positions are
not closed out, RJO hereby advises Customer that, if held open, offsetting
long and short hedge positions in the separate accounts may result in the
charging of additional fees and commissions and the payment of addition-
al margin, although offsetting positions will result in no additional market
gain or loss.

19. CFTC REG. 15.05 -DESIGNATION OF RJO AS AGENT OF
FOREIGN BROKERS, CUSTOMERS OF FOREIGN TRADERS;
AND REG. 21.03 SELECTED SPECIAL CALLS -DUTIES OF
FOREIGN BROKERS, DOMESTIC AND FOREIGN TRADERS,
FUTURES COMMISSION MERCHANTS AND CONTRACT
MARKETS
If the Customer is a foreign broker it understands that pursuant to CFTC
Regulation 15.05, RJO is Customer’s agent (and in the case of a foreign bro-
ker the agent of its customers) for purposes of accepting delivery and serv-
ice of any communication upon RJO shall constitute valid and effective
service or delivery upon Customer (and if it is a foreign broker, upon its
customers). The Customer understands that said regulation requires RJO
to transmit the communication promptly to it (or its customer) in a manner
which is reasonable under the circumstances or specified by the CFTC. The
Customer also understands CFTC Regulation 21.03 requires it to provide to
the CFTC upon special call, market information concerning its options and
futures trading (or its customers’) as outlined in the regulation. If the
Customer fails to respond to the special call, the CFTC may direct the
appropriate contract market and all brokers to prohibit further trades for or
on its behalf (or for its customers) in the contract specified in the call unless
such trades offset existing open contracts. Special calls are made where the
information requested would assist the CFTC in determining whether a
threat of market manipulation, corner, squeeze or other market disorder
existed. Under Regulation 21.03(g) if the Customer believes it is aggrieved
by the action taken by the CFTC it shall have the opportunity for a prompt
hearing after the CFTC acts. (The Customer understands that copies of
CFTC Regulation 15.05 and 21.03 are available from RJO).

20. MARKET INFORMATION
Exchange and RJO brochures and research are often provided as trading
tools. In addition, RJO’s Online Trading System may also contain certain
market information. The information contained therein is believed to be
reliable, however, no representation is made as to its accuracy, completeness
or reliability. Moreover, interpretation of such information is extremely
subjective and may vary widely from trader to trader. Customer under-
stands that such information may reflect opinions and RJO shall have no
liability arising out of any trading losses incurred by Customer arising out
of reliance upon such information or opinions in connection with any trad-
ing decision.

21. CONSENT TO JURISDICTION
Customer agrees that all disputes, claims, actions or proceedings arising
directly, indirectly, or otherwise in connection with, out of, related to or
from this Agreement shall be litigated or arbitrated only in a court or arbi-
tration forum located in Chicago, Illinois, unless otherwise agreed by RJO.
Customer consents and submits to the jurisdiction of any state or federal
court or arbitration forum located within the Northern District of Illinois.
Customer hereby waives any right Customer may have to transfer or change

ACCOUNT AGREEMENT



21.  CONFORMIDAD RESPECTO A LA JURISDICCIÓN
El Cliente está de acuerdo en que todas las disputas, reclamaciones,
acciones o procedimientos que surjan directa o indirectamente, o que de
otro modo estén relacionados con este Acuerdo, serán objeto de litigio o
de arbitrio solamente en un tribunal u organismo de arbitraje localizado en
Chicago, Illinois, a menos que RJO decida otra cosa. El Cliente consiente y
somete a la jurisdicción de cualquier tribunal estatal o federal, u organismo
de arbitraje localizado en el Distrito Norte de Illinois. El Cliente renuncia
por la presente a cualquier derecho que el Cliente pueda tener para
transferir o cambiar el lugar de procesamiento de cualquier litigio
presentado contra el Cliente por RJO o por el Cliente contra RJO. El Cliente
reconoce y consiente a la elección de RJO la presentación de una acción
legal con el fin de recuperar cualquier débito en el balance en la(s) cuenta(s)
del Cliente en cualquier tribunal localizado en el Distrito Norte de Illinois.

El Cliente nombra y designa a RJO (o cualquier otra parte a quien RJO
pueda designar ocasionalmente) como el representante legal verdadero, y
como agente debidamente autorizado para el servicio del proceso legal y
está de acuerdo en que dicho proceso bajo este representante de hecho
constituirá un servicio personal de dicho proceso para el Cliente; con tal de
que RJO u otra parte similar reenvíe dentro de los cinco días posteriores a
la recepción de cualquier proceso de este tipo por correo aéreo o correo
certificado, junto a todos los documentos adjuntos, dicho proceso al Cliente
a la dirección postal del Cliente. Si cualquier disposición de este párrafo
fuera prohibida o invalidada bajo la legislación aplicable, dicha provisión no
tendrá efectos solamente hasta el límite de dicha prohibición o invalidación,
sin quedar invalidadas las disposiciones restantes de este párrafo.

22.  RENUNCIA, MODIFICACIÓN Y ASIGNACIÓN
La incapacidad por parte de RJO de hacer cumplir en cualquier momento
alguna disposición de este Acuerdo no se considerará como una renuncia
de dicha disposición ni afectará de ningún modo a la validez de este
Acuerdo o al derecho de RJO de hacer cumplir todas y cada una de las
disposiciones del presente texto. Ninguna renuncia de un incumplimiento
de este Acuerdo constituirá una renuncia de cualquier incumplimiento
diferente o posterior. Ninguna renuncia o modificación será consecuencia
de una conducta, acción o acto pasivo. No puede renunciarse o modificarse
ninguna disposición de este Acuerdo, a menos que dicha renuncia o
modificación sea por escrito y firmada por un delegado autorizado de RJO.
Cualquier derecho que pueda tener el Cliente según este Acuerdo no será
asignado, transferido, vendido o, de otro modo, trasladado por el Cliente a
un tercero. Bajo ciertas circunstancias, RJO puede, sujeto al mercado, a la
National Futures Association (“NFA”) o a los reglamentos de la Commodity
Futures Trading Commission (“CFTC”) asignar esta cuenta a otra Comisión
Comercial de Futuros (“FCM”) debidamente registrada.

23.  EJECUCIÓN POR FAX
RJO requiere que todos los clientes tengan un acuerdo de cuenta original
con las firmas originales en el archivo con el Departamento de Cuentas del
Cliente. Sin embargo, a la sola discreción de RJO, los documentos firmados
y transmitidos por fax o telecopia pueden aceptarse como documentos
originales. La firma de cualquier persona o entidad será considerada como
una firma original, y el documento transmitido se considerará que tiene los
mismos efectos vinculantes como si fuera una firma original en un
documento original. A orden de RJO, cualquier fax o telecopia deben ser
re-ejecutados en la forma original por las personas o entidades que
ejecutaron los documentos de fax o de telecopia. Ninguna parte de las
presentes puede hacer uso del fax o de la telecopia como método de
defensa para hacer cumplir este Acuerdo o cualquier modificación o
documento ejecutado en cumplimiento con esta sección.

24.  MERCADO DE DIVISAS
Todas las transacciones de cambio de divisas realizadas se establecerán
teniendo a RJO como principal. En otras palabras, RJO será la parte contraria
a la transacción con el Cliente, frente a la mera ejecución de la orden de un
Cliente con un tercero. El Cliente reconoce, comprende y está de acuerdo
en que RJO no actúa como un agente bursátil, agente, asesor o con
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capacidad fiduciaria en relación con las transacciones de divisas extranjeras.
RJO ofrecerá un precio de compra y/o oferta al que RJO está preparado
para establecer una transacción de cambio de divisas con el Cliente. Cada
precio de compra/venta será para un contrato spot o para un contrato de
futuros con una fecha de valor específica y especificará cada una de las
divisas implicadas. RJO espera que estos precios estarán relacionados
razonablemente con los precio de compra y de venta disponibles en el
mercado para transacciones similares, aunque una serie de factores, como
los retrasos en los sistemas de comunicaciones, el elevado volumen o la
volatilidad, pueden provocar desviaciones entre los precios cotizados por
RJO y otras fuentes. El Cliente debería ser consciente de que los precios en
las transacciones del mercado de divisas no se determinan por open outcry
o, de otro modo, en los mercados registrados, y que dichas transacciones
no están sujetas al mismo control supervisor que las transacciones en los
contratos regulados de futuros y/o en los contratos de opciones sobre
futuros. RJO no garantiza, expresa o implícitamente que los precios de
compra y de venta representan los precios de compra y de venta vigentes.

25. RECONOCIMIENTOS Y GARANTÍAS DEL CLIENTE PARA LAS
TRANSACCIONES EN EL MERCADO DE DIVISAS
El Cliente reconoce y garantiza que el Cliente está adoptando sus propias
decisiones independientes respecto al inicio de una transacción en el
mercado de divisas y a si dicha transacción es apropiada o adecuada para el
Cliente en función del propio juicio del Cliente y bajo consejo de los asesores
que el Cliente considere necesarios. El Cliente no depende de ninguna
notificación (escrita u oral) de RJO como consejo de inversión o como
recomendación para establecer cualquier transacción en el mercado de
divisas. El Cliente comprende que la información y la explicación relativa a
los términos y condiciones de una transacción en el mercado de divisas no
se considerará como un consejo de inversión o una recomendación para
realizar una transacción en el mercado de divisas. Además, el Cliente
reconoce y garantiza que no ha recibido ningún aseguramiento o garantía de
RJO respecto a los resultados futuros de la negociación con transacciones en
el mercado de divisas. El Cliente reconoce y garantiza que el Cliente es capaz
de evaluar y comprender cada transacción del mercado de divisas (ya sea en
el nombre propio del Cliente o mediante el consejo de un profesional
independiente), y comprende y acepta los términos, condiciones y riesgos
de cada transacción del mercado de dividas al que pertenece el Cliente. El
Cliente garantiza que el Cliente desea y es capaz financieramente de soportar
todas las pérdidas asociadas a las transacciones del mercado de divisas
establecidas por el Cliente y que RJO no será responsable respecto al Cliente
de la pérdida de los depósitos de margen u otros fondos depositados por el
Cliente en relación con dichas transacciones en el mercado de divisas.

26.  DIVISIBILIDAD
Si cualquier disposición de este Acuerdo fuera prohibida o invalidada en
virtud de la legislación aplicable, dicha provisión no tendrá efectos
solamente hasta el límite de dicha prohibición o invalidación, sin quedar
invalidadas las disposiciones restantes de este Acuerdo.

ESTE ACUERDO DE CUENTA CONTIENE UN ACUERDO
CONTRACTUAL. NO LO FIRME HASTA QUE LO HAYA
LEÍDO DETENIDAMENTE. CON SU FIRMA, EL ABAJO
FIRMANTE RECONOCE Y GARANTIZA A RJO QUE TODA LA
INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE TEXTO O
EN CUALQUIER OTRO FORMULARIO DE CUENTA Y OTRO
DOCUMENTO DEL ABAJO FIRMANTE ES VERDADERO Y
CORRECTO Y QUE SI SE PRODUCEN CAMBIOS EN DICHA
INFORMACIÓN, EL ABAJO FIRMANTE INFORMARÁ
INMEDIATAMENTE A RJO POR ESCRITO DE DICHOS
CAMBIO. CON SU FIRMA, EL ABAJO FIRMANTE
RECONOCE QUE HA LEÍDO Y COMPRENDE TODOS LOS
TÉRMINOS Y CONDICIONES DEL ACUERDO DE CLIENTE
DE MATERIAS PRIMAS Y QUE QUEDARÁ VINCULADO POR
DICHOS TÉRMINOS Y CONDICIONES.
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the venue of any litigation brought against Customer by RJO or by
Customer against RJO. Customer acknowledges and consents to RJO’s elec-
tion to instigate legal action to collect any debit balance in Customer’s
account(s) in any court located in the Northern District of Illinois.

Customer appoints and designates RJO (or any other party whom RJO may
from time to time hereinafter designate) as Customer’s true and lawful attor-
ney-in-fact and duly authorized agent for service of legal process and agrees
that service of such process upon such attorney-in-fact shall constitute per-
sonal service of such process upon Customer; provided, that RJO or such
other party shall, within five days after receipt of any such process, forward
the same by air courier or by certified mail, together with all papers affixed
thereto, to Customer at Customer’s mailing address. If any provision of this
paragraph shall be prohibited by or invalid under applicable law, such pro-
vision shall be ineffective only to the extent of such prohibition or invalid-
ity, without invalidating the remaining provisions of this paragraph.

22. WAIVER, AMENDMENT AND ASSIGNMENT
The failure of RJO to enforce at any time any provision of this Agreement
shall not be construed to be a waiver of such provision nor in any way to
affect the validity of this Agreement or the right of RJO thereafter to
enforce each and every provision hereof. No waiver of any breach of this
Agreement shall be held to constitute a waiver of any other or subsequent
breach. No waiver or amendment shall be implied from any conduct, action,
or inaction. No provision of this Agreement may be waived or amended
unless such waiver or amendment is in writing and signed by an authorized
officer of RJO. Any rights that Customer may have pursuant to this
Agreement shall not be assigned, transferred, sold or otherwise conveyed by
Customer to another party. Under certain circumstances, RJO may, subject
to exchange, National Futures Association (“NFA”) or Commodity Futures
Trading Commission (“CFTC”) rules, assign this account to another duly
registered Futures Commission Merchant (“FCM”).

23. FACSIMILE EXECUTION
RJO requires that all customers have an original account agreement with
original signatures on file with the Customer Accounts Department.
However, at the sole discretion of RJO, documents signed and transmitted
by facsimile machine or telecopier may be accepted as original documents.
The signature of any person or entity thereon, is to be considered as an orig-
inal signature, and the document transmitted is to be considered to have the
same binding effect as an original signature on an original document. At the
request of RJO, any facsimile or telecopy document must be re-executed in
original form by the persons or entities who executed the facsimile or tele-
copy document. No party hereto may raise the use of a facsimile or tele-
copier machine as a defense to the enforcement of this Agreement or any
amendment or other document executed in compliance with this section.

24. FOREIGN EXCHANGE
All foreign exchange transactions made and entered hereunder will be
entered by RJO as principal. In other words, RJO will be the opposite party
to the transaction with Customer, as opposed to merely executing
Customer’s order with a third party. Customer acknowledges, understands
and agrees that RJO is not acting as a broker, agent, advisor, or in any fidu-
ciary capacity in connection with foreign exchange transactions. RJO will
make available the bid and/or ask price at which RJO is prepared to enter
into a foreign exchange transaction with Customer. Each bid price or ask
price shall be for either a spot contract or forward contract with a specified
value date and shall specify each foreign currency involved. RJO expects
that these prices will be reasonably related to the bid prices and ask prices
available in the market at the time for similar transactions, but a number of
factors, such as communication system delays, high volume, or volatility can
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result in deviations between prices quoted by RJO and other sources.
Customer should be aware that prices on foreign exchange transactions are
not determined by open outcry or otherwise on registered exchanges, and
that such transactions are not subject to the same regulatory oversight as
transactions in regulated futures and/or options on futures contracts. RJO
makes no warranty, express or implied, that the bid and ask prices represent
prevailing bid and ask prices.

25. CUSTOMER REPRESENTATIONS AND WARRANTIES
FOR FOREIGN EXCHANGE TRANSACTIONS
Customer represents and warrants that Customer is making its own inde-
pendent decisions of whether to enter into a foreign exchange transaction
and whether that transaction is appropriate or proper for Customer based
upon Customer’s own judgment and upon advice from such advisors as
Customer deems necessary. Customer is not relying on any communication
(written or oral) of RJO as investment advice or as a recommendation to
enter into any foreign exchange transaction. Customer understands that
information and explanations related to the terms and conditions of a for-
eign exchange transaction shall not be considered investment advice or a
recommendation to enter into that foreign exchange transaction. Customer
further represents and warrants that it has not received any assurance or
guarantee from RJO as to the expected results of trading in foreign
exchange transactions. Customer represents and warrants that Customer is
capable of evaluating and understanding each foreign exchange transaction
(either on Customer’s own behalf or through independent professional
advice), and understands and accepts the terms, conditions, and risks of
each foreign exchange transaction to which Customer is a party. Customer
warrants that Customer is willing and financially able to sustain all losses
associated with the foreign exchange transactions entered into by Customer
and that RJO shall not be liable to customer for the loss of any margin
deposits or other funds deposited by Customer in connection with such
foreign exchange transactions.

26. SEVERABILITY
If any provision of this Agreement shall be prohibited by or invalid under
applicable law, such provision shall be ineffective only to the extent of such
prohibition or invalidity ascend, without invalidating the remaining provi-
sions of this Agreement.

THIS ACCOUNT AGREEMENT CONTAINS A CON-
TRACTUAL AGREEMENT. DO NOT SIGN UNTIL
YOU HAVE READ IT CAREFULLY. BY SIGNING
BELOW, THE UNDERSIGNED REPRESENTS AND
WARRANTS TO RJO THAT ALL INFORMATION
CONTAINED HEREIN, OR IN ANY OTHER
ACCOUNT FORM OR OTHER DOCUMENT FROM
THE UNDERSIGNED IS TRUE AND CORRECT AND
THAT IF ANY CHANGES TO SUCH INFORMATION
OCCUR, THE UNDERSIGNED WILL IMMEDIATELY
INFORM RJO, IN WRITING, OF SUCH CHANGES.
BY SIGNING BELOW, THE UNDERSIGNED
ACKNOWLEDGES THAT (S)HE HAS READ AND
UNDERSTANDS ALL OF THE TERMS AND CONDI-
TIONS OF THE COMMODITY CUSTOMER AGREE-
MENT AND SHALL BE BOUND BY THEM.

ACCOUNT AGREEMENT
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A. Cuenta Individual

El cliente acepta quedar vinculado por los términos de este Acuerdo de Cuenta.  El cliente reconoce que esta es
una cuenta de Propiedad Individual o Única y que ninguna persona más tiene intereses en esta cuenta. 

X________________________________________                   ________________________________________
Firma Fecha

________________________________________
Nombre impreso

B. Cuenta Conjunta

Cada uno de nosotros aceptamos que estamos vinculados por los términos del Acuerdo de Cuenta y que la
responsabilidad de cada uno de nosotros respecto a dicha cuenta será conjunta y múltiple.  

Casa uno de nosotros tendrá autoridad: (1) para emitir instrucciones respecto a la cuenta, incluyendo, aunque sin
limitarse a la compra o venta o retiradas de fondos en exceso; (2) para recibir cualquier demanda, notificaciones,
de confirmación, informes, extractos de cuenta y demás tipos de comunicaciones; (3) para firmar cualquier otro
documento relacionado con la apertura o mantenimiento de la cuenta; y (4) para relacionarse de forma general
con R.J. O’Brien en relación con lo contenido en el presente documento como si el otro titular conjunto no
tuviera ningún tipo de interés respecto a lo contenido en el presente documento. R.J. O’Brien no tendrá la
obligación o deber de cuestionar la intención o propiedad de cualquier instrucción emitida y tampoco tendrá
obligación de supervisar la aplicación de los fondos retirados; sin embargo, no se realizará ningún pago a  R.J.
O’Brien salvo en el nombre de la cuenta.

X________________________________________                   ________________________________________
Firma Fecha

_________________________________________     
Nombre impreso

X________________________________________                   ________________________________________
Firma del Propietario Conjunto Fecha

_________________________________________                   
Nombre impreso
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A. Individual Account

Customer agrees to be bound by the terms of the Account Agreement. Customer represents that this is an Individual or Sole
Proprietorship account and no one else has an interest in this account.

X________________________________________                   ________________________________________
Signature Date

________________________________________
Print Name

B. Joint Account

Each of us agree that we are bound by the terms of the Account Agreement and that the liability of each of us with respect
to said account shall be joint and several.

Each of us shall have authority: (1) to give any instructions with respect to the account, including but not limited to instruc-
tions with respect to buying or selling or withdrawals of excess funds; (2) to receive any demands, notices confirmations,
reports, statements and other communications of any kind; (3) to sign any other documents related to the opening or mainte-
nance of the account; and (4) generally to deal with R.J. O'Brien in connection herewith as fully and completely as if the other
joint tenant had no interest herein. R.J. O'Brien shall be under no duty or obligation to inquire into the purpose or propriety
of any instruction given and shall be under no obligation to see to the application of any funds so delivered; however, no pay-
ments shall be made to R.J. O'Brien except in the name of the account.

X________________________________________                   ________________________________________
Signature Date

__________________________________________     
Print Name

X________________________________________                   ________________________________________
Joint Owner Signature Date

__________________________________________                   
Print Name
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C. Cuenta Corporativa

El cliente representa y garantiza que la Corporación está  constituida debidamente y se rige por la legislación
correspondiente a su escritura de constitución, y que la negociación en contratos de futuros sobre materias primas,
opciones sobre futuros y contratos de futuros sobre valores  se realizan gracias a los poderes concedidos a dicha
Corporación.  Se adjunta una copia de Una Carta de Buen Comportamiento y de las Escrituras de Constitución.
El abajo firmante declara que dispone de autoridad plena para formalizar el Acuerdo de Cuenta en nombre de la
Corporación y que presenta a R.J. O’Brien una Autorización Corporativa según prescribe R.J. O’Brien.  El cliente
también solicita que todas confirmaciones de transacciones que se envíen al domicilio social de la Corporación se
remitan a nombre de ________________________________________________________________.

(Nombre del particular autorizado a recibir los extractos de cuenta.)

______________________________________________ Por:_________________________________________
Fecha

Cargo:_______________________________________

_______________________________________
Nombre de la Corporación

D. Fideicomiso Personal, IRA, Plan Keogh, Fideicomiso o Plan de Pensiones o de Compartición de Beneficios

Los Fideicomisos abajo firmantes garantizan y confirman que actúan como Fideicomiso de ___________________________,
un Fideicomiso (Plan)  constituido debidamente, con fecha ___________________________, _______, para el beneficio
de ___________________, y se adjunta una copia de instrumentos mediante el cual fue designado como
Fideicomiso. El Fiduciario confirma que dispone de la autoridad necesaria para firmar este Acuerdo de Cuenta y todos
los documentos relacionados en nombre del Fideicomiso (Plan) y garantiza específicamente que él o cualquier sucesor
en el Fideicomiso está autorizado a negociar con futuros sobre materias primas, contratos de opciones sobre futuros y
contratos de futuros sobre valores para la cuenta y asumiendo el riesgo del Fideicomiso (Plan).

En el caso de los Planes Keogh, Fideicomisos de Pensiones y de Compartición de Beneficios y otras entidades reguladas
por la ley Employee Retirement Insurance Security, el Fiduciario reconoce que el importe de los activos de dicha entidad
que pueden invertirse en dichas materias está sujeto al criterio de prudencia. El Fiduciario reconoce que cualquier
decisión de inversión adoptada en nombre de dicha entidad es responsabilidad exclusiva de la gestión de inversiones
interna de dicha entidad y no de R.J. O’Brien. El Fiduciario reconoce expresamente que R.J. O’Brien no es su agente o
fiduciario, respecto a ningún criterio de “prudencia”, estatutario o de otro tipo, y excluye de responsabilidad a R.J.
O’Brien de cualquier pérdida provocada por cualquier infracción de dicho criterio.

Todos los fiduciarios deben firmar:

X _______________________________________________ _____________________________________________
Firma del Fiduciario Fecha

_________________________________________________
Nombre impreso

X _______________________________________________ _____________________________________________
Firma del Co-Fiduciario, en caso de que exista Fecha

_________________________________________________
Nombre impreso     
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C. Corporate Account

Customer represents and warrants that the Corporation is duly organized and in good standing under the laws of its
state of incorporation and that trading in commodity futures contracts, options on futures contracts and security futures
contracts is within the powers granted to it. A copy of both A Letter of Good Standing and the Articles of
Incorporation are attached. The undersigned represents that he has full authority to enter into the Account Agreement
on behalf of the Corporation and is concurrently furnishing to R.J. O’Brien a Corporate Authorization as prescribed by
R.J. O’Brien. Customer also requests that all confirmations of transactions be sent to the business address of the
Corporation in care of __________________________________________________________.

(Name of individual authorized to receive statements.)

______________________________________________ By:________________________________________
Date

Title:_______________________________________

__________________________________
Name of Corporation

D. Personal Trust, IRA, Keogh Plan, Pension or Profit Sharing Trust or Plan

The undersigned Trustee warrants and represents that he is a Trustee of ___________________________, a duly formed
Trust (Plan), dated _______________________________________, _______, for the benefit of ___________________
and a copy of the instrument by which he was appointed Trustee is attached. Trustee represents that he has the proper
authority to sign this Account Agreement and all related documents on behalf of the Trust (Plan) and specifically represents
that he or any successors Trustee is authorized to trade commodity futures contracts, options on futures contracts and
security futures contracts for the account and risk of the Trust (Plan).

In the case of Keogh Plans, Pension and Profit Sharing Trusts, and other entities governed by the Employee Retirement
Insurance Security Act, Trustee acknowledges that the amount of assets of said entity allowed to be invested in such com-
modities is subject to a "prudent man" standard. Trustee acknowledges that any investment decisions made on behalf of such
entity is solely that of the entity's internal investment management and not of R.J. O'Brien  Trustee expressly acknowledges
that R.J. O'Brien is not its agent or fiduciary with respect to any "prudent man" standard, statutory or otherwise, and indemni-
fies R.J. O'Brien for any losses resulting from any breach of said standard.

All Trustees must sign:

X_____________________________________________ ____________________________________________
Trustee Signature                                                                             Date

_______________________________________________
Print Name

X____________________________________________        ____________________________________________
Co-Trustee Signature, if any                                                              Date

______________________________________________
Print Name
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E. Cuenta de Sociedad (General o Limitada) 

Los abajo firmantes, _____________________________________, reconocen a su entidad por la presente que existe un
socio general en una sociedad general o limitada conocida como ________________________________________ (la
“Sociedad”),  y adjunto presentamos una copia del Acuerdo de Sociedad y/o Certificado de Sociedad Limitada
firmados.   La Sociedad está constituida debidamente, siendo una sociedad vigente legal según la legislación de el/los
estado(s) en el(los) que se constituyó y en en/los que desarrolla sus operaciones.  Teniendo en cuenta la apertura de
una o más cuentas de materias primas por su parte para y en nombre de la Sociedad, los abajo firmantes reconocen que
en calidad de socio de la Sociedad en posesión de una participación importante, dispone de la autoridad adecuada para
firmar el Acuerdo y todos los documentos relacionados en nombre de la Sociedad y, para la cuenta y asumiendo el
riesgo, para comprar, vender y negociar con contratos de futuros sobre materias primas, contratos de opciones sobre
futuros y contratos de futuros sobre valores de cualquier tipo, y para pedir prestado dinero para realizar dichos fines en
dicha cuenta según los términos y condiciones de aplicación a su persona.

El cliente comprende que R.J. O’Brien basa la apertura de cuenta en dicha información, y está de acuerdo en notificar
inmediatamente a R.J. O’Brien, por escrito, la muerte o jubilación de cualquiera de los Socios Generales o de cualquier
cambio sustancial en el acuerdo de propiedad relevante.  

X________________________________________________ _________________________________________
Firma Fecha

_______________________________________ (Deben firmar todos los Socios Generales. Adjuntar
una página adicional en caso de que sea necesario.) Nombre impreso

F. Sociedad de Responsabilidad Limitada

El cliente representa y garantiza que la Corporación está  constituida debidamente y se rige por la legislación
correspondiente a su escritura de constitución, y que la negociación en contratos de futuros sobre materias primas,
contratos de opciones sobre futuros y contratos de futuros sobre valores se realizan gracias a los poderes concedidos a
dicha Corporación. El abajo firmante declara que es el gestor o que dispone de autoridad plena para formalizar el
Acuerdo de Cuenta en nombre de la Corporación y que presenta a R.J. O’Brien una Autorización de Sociedad de
Responsabilidad Limitada según prescribe R.J. O’Brien. Se adjunta el Acuerdo Operativo y los Estatutos de esta
Sociedad de Responsabilidad Limitada.

__________________________________
Nombre de la Sociedad

_______________________________________  Por:__________________________________
Fecha

Cargo:________________________________
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E. Partnership Account (General or Limited) 

The undersigned, _____________________________________, hereby represents to you that there is a general partner in a
general or limited partnership known as ___________________________________________ (the “Partnership”), and
attached hereto is a copy of its signed Partnership Agreement and/or Certificate of Limited Partnership. The Partnership
is duly organized, validly existing partnership under the laws of the state(s) in which it was formed and in which it does business.
In consideration of your opening one or more commodities accounts for and in the name of the Partnership, the undersigned
further represents that as a partner in the Partnership having a significant interest therein, he has proper authority to sign the
Agreement and all related documents on behalf of the Partnership and, for the account and risk of the Partnership, to buy, sell,
and trade in commodity futures contracts, options on futures contracts and security futures contracts of every kind whatso-
ever, and to borrow money for such purposes in said account in accordance with your terms and conditions.

Customer understands that R.J. O’Brien is relying upon such information in opening this account, and agrees to promptly noti-
fy R.J. O’Brien, in writing, of the death or retirement of any of the General Partners or any material change in the appropriate
partnership agreement.

X______________________________________ _________________________________________
Signature Date

_______________________________________ (All General Partners must sign. Attach extra page if neccesary.) 
Print Name

F. Limited Liability Company

Customer represents and warrants that the Limited Liability Company is duly organized and in good standing under the laws of
its state of organization and that trading in commodity futures contracts, options on futures contracts and security futures
contracts is within the powers granted to it. The undersigned represents that he is a manager or otherwise has full authority to
enter into the Agreement on behalf of the Company and is concurrently furnishing to R.J. O’Brien a Limited Liability Company
Resolution as prescribed by R.J. O’Brien. Attached is the Operating Agreement and Articles of Organization for this
Limited Liability Company.

_____________________________________
Name of Company

_______________________________________ By:__________________________________
Date



CERTIFICACIÓN FIDUCIARIA DE OTORGAMIENTO DE PODERES

A: R. J. O’Brien 
Núm. de cuenta___________________________________

INFORMACIÓN DEL FIDEICOMISO
Para abrir y/o mantener una o más cuentas para el Fideicomiso nombrado a continuación, nosotros, los abajo firmantes,
“Fiduciarios”, certificamos lo siguiente:

El nombre completo del Fideicomiso a quien se le aplica el Certificado es:_____________________________________________
______________________________________________________________________________________________________

EJEMPLO: John Jones and Sam Smith Fideicomisos a beneficio de Mary Jones

2. La fecha del Fideicomiso es:___________________________________________________________________________ 

3. La fecha del la última modificación del Fideicomiso es:____________________________________________________

4. No existen más Fiduciarios que los abajo firmantes.

5. Los nombres de los sucesores de los fiduciarios, si los hubiera, son:_________________________________________

6. Los Avalistas del Fideicomiso son:______________________________________________________________________

7. Queda autorizado a aceptar órdenes y otras instrucciones de aquellas personas o entidades listadas a
continuación, incluyendo la firma de cheques, privilegios de reembolso, a menos que su autoridad quede limitada
expresamente por esta certificación.

NOMBRE: (Por escrito) RELACIÓN CON EL FIDEICOMISO (por ej., Fiduciario):

___________________________________________     _________________________________________________

___________________________________________     _________________________________________________

8. Certificamos que disponemos del poder según el Acuerdo de Fideicomiso y la legislación aplicable para realizar
transacciones, tanto compras como ventas, de los tipos especificados a continuación: (Compruebe los tipos de
negociación autorizados):

TRANSACCIONES AGRESIVAS

A.  Futuros C.  AMBOS

B.  Opciones D.  Otros

9. Reconocemos que hemos recibido toda la documentación de la cuenta, de los acuerdos y de los riesgos pertinentes.

10. Nosotros, los fiduciarios, conjunta y separadamente, personalmente como fiduciarios, le indemnizamos y le excluimos
de cualquier responsabilidad por la realización de las transacciones de los tipos especificados anteriormente, si
actúa según las instrucciones ofrecidas por los Individuos Autorizados listados según el Elemento Número 7 anterior.

11. Estamos de acuerdo en informarle por escrito de cualquier modificación en el Fideicomiso, de cualquier cambio
en la composición de los fiduciarios, o de cualquier otro acontecimiento que pudiera alterar materialmente las
Certificaciones realizadas anteriormente.

12. Nosotros certificamos por la presente que los abajo firmantes somos todos los fiduciarios:

NOMBRES DE LOS FIDUCIARIOS (Por escrito) FIRMAS DIRECCIÓN
_________________________________   X_______________________________    _________________________________

_________________________________   X_______________________________    _________________________________

_________________________________   X_______________________________    _________________________________
(DEBEN FIRMAR TODOS LOS FIDUCIARIOS. ADJUNTAR UNA PÁGINA ADICIONAL, SI FUERA NECESARIO.)

SI SOLAMENTE EJECUTARA ESTE ACUERDO UNA PERSONA, CONSTITUIRÍA UNA REPRESENTACIÓN DE QUE EL FIRMANTE ES LA ÚNICA
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Individuos autorizados

Inversiones autorizadas

Fiduciarios

Este documento debe elevarse a escritura pública antes de enviarlo a RJO.

Suscrito y jurado ante mí este  _______________ día de__________________, 20________             _________________________________________
Notario público



TRUSTEE CERTIFICATION OF INVESTMENT POWERS

TO: R. J. O’Brien 
Account#___________________________________

TRUST INFORMATION
In consideration of opening and/or maintaining one or more accounts for the Trust named below, we the undersigned below,
“Trustees”, certify as follows:

The full title to the Trust to which the Certificate applies is:_______________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________

EXAMPLE: John Jones and Sam Smith Trustees for the benefit of Mary Jones

2. The date of the Trust is:____________________________________________________________________________ 

3. The date of the latest Trust Amendment is:_____________________________________________________________

4. There are no Trustees of the Trust other than the undersigned.

5. The names of the successor trustees, if any, are:__________________________________________________________

6. The Grantors of the Trust are:_______________________________________________________________________

7. You are authorized to accept orders and other instructions from those individuals or entities listed below, including check-
signing and withdrawal privileges, unless their authority is expressly limited on this certification.

NAME: (Please Print) RELATIONSHIP TO TRUST (e.g., Trustee):

___________________________________________     _________________________________________________

___________________________________________     _________________________________________________

8. We certify that we have the power under the Trust Agreement and applicable law to enter into transactions, both purchas-
es and sales, of the types specified below: (Check types of trading which are permitted):

AGGRESSIVE TRANSACTIONS:

A. Futures C. BOTH

B. Options D. Other

9. We acknowledge receiving all pertinent account documentation, agreements and risk disclosure documents.

10. We, the Trustees, jointly and severally, personally and as Trustees, indemnify you and hold you harmless from any liability
for effecting transactions of the types specified above, if you act pursuant to instructions given by any of the Authorized
Individuals listed under Item Number 7 above.

11. We agree to inform you in writing of any amendment to the Trust, any change in composition of the Trustees, or any
other event which could materially alter the Certifications made above.

12. We hereby certify that the undersigned are all of the Trustees:

TRUSTEE NAMES (please print) SIGNATURES ADDRESS
_________________________________   X_______________________________    _________________________________

_________________________________   X_______________________________    _________________________________

_________________________________   X_______________________________    _________________________________
(ALL TRUSTEES MUST SIGN. ATTACH EXTRA PAGE IF NECESSARY.)

SHOULD ONLY ONE PERSON EXECUTE THIS AGREEMENT, IT SHALL CONSTITUTE A REPRESENTATION THAT THE SIGNER IS THE SOLE TRUSTEE
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Authorized Individuals

Investments Permitted

Trustees

This document must be notarized prior to submitting to RJO.

Subscribed and sworn to before me this _______________ day of __________________, 20________             _________________________________________
Notary Public



GARANTÍA PERSONAL DEL FIDUCIARIO
(Para ser firmado por la Corporación, LLC, Fideicomiso o Cuentas Conjuntas)

El abajo firmante (conjunta y separadamente, si hubiera más de uno) garantiza incondicional e irrevocablemente un
pago pleno e inmediato a RJO de todos los importes debidos a RJO por el Cliente según el siguiente Acuerdo de Cuenta,
ya existan dichos importes en la actualidad o se generen en el futuro. El abajo firmante renuncia a cualquier notificación
de impago o incumplimiento de notificación del pago, notificación de protesta por impago y cualquier otra notificación,
y está de acuerdo en que RJO no será responsable en ningún momento de recurrir el pago del Cliente, o de cualquier
otra persona, compañía, corporación responsable de la deuda garantizada antes de proceder sobre esta Garantía. El
abajo firmante está de acuerdo en pagar todos los gastos de abogados y costes judiciales razonables, si los hubiera, en
los que haya incurrido RJO en relación con el cumplimiento de esta Garantía y de las obligaciones del Cliente bajo el
Acuerdo de Cuenta.

Todo el dinero, valores, instrumentos negociables, posiciones abiertas sobre contratos de futuros, primas de opciones,
materias primas y otras propiedades pertenecientes al abajo firmante en el presente y en el futuro depositados en RJO, con
cualquier fin, quedan comprometidos por la presente para el descargo de todas las obligaciones del abajo firmante, y RJO
puede, a su discreción, transferir cualquiera de dichas propiedades de cualquiera de las cuentas del abajo firmante a RJO
para compensar y garantizar frente a cualquiera de las obligaciones del abajo firmante respecto a RJO bajo esta Garantía.

Esta Garantía es continua y tendrá plenos efectos hasta que sea revocada por el abajo firmante mediante una notificación
escrita a RJO, aunque esta notificación no afectará, de ningún modo, a ninguna responsabilidad por pérdidas generadas antes
de dicha revocación.
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X______________________________________________         _____________________________________________
Firma del Avalista Fecha

_______________________________________________         ______________________________________________
Avalista (Nombre impreso) Número de la Seguridad Social



PERSONAL GUARANTEE
(To be signed by Corporate, LLC, Trust or Partnership Accounts)

The undersigned (jointly and severally if there is more than one) hereby unconditionally and irrevocably guarantees full and
prompt payment to RJO of all sums owed to RJO by Customer pursuant to the forgoing Account Agreement, whether such sums
are now existing or are hereafter created. The undersigned waives any notice of default or dishonor of presentment of payment,
notice of non-payment protest of any other notice and agrees that RJO shall have no obligation at any time to resort payment
from Customer, or from any other person, firm or corporation liable for the guaranteed debt before proceeding on this Guarantee.
The undersigned agrees to pay all reasonable attorneys’ fees and court costs, if any, incurred by RJO in connection with the
enforcement of this Guarantee and Customer’s obligations under the Account Agreement.

All monies, securities, negotiable instruments, open positions on futures contracts, options premiums, commodities or other prop-
erty belonging to the undersigned now or at any future time that are on deposit with RJO, for any purpose, are hereby pledged to
RJO for discharge of all of the undersigned’s obligations hereunder, and RJO may, in its discretion, transfer any of such property
from any of the undersigned’s accounts to RJO to offset and credit against any of the undersigned’s obligations to RJO under this
Guarantee.

This Guarantee is a continuing one and shall remain in full force and effect until revoked by the undersigned by a written notice to
RJO, but such revocation shall not, in any way, affect any liability for losses sustained prior to such revocation.
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X______________________________________________         _______________________________________________
Guarantor’s Signature Date

_______________________________________________         ______________________________________________
Guarantor (Print Name) Social Security Number



POLÍTICA DE EJECUCIÓN Y DE ASIGNACIÓN

La ejecución y la asignación son los procedimientos mediante los cuales una posición de opción se convierte en una posición
de futuros. El comprador de una opción sobre un contrato de futuros tiene el derecho (pero no la obligación) a asumir una
posición de futuros específica a un precio predeterminado (el precio de ejercicio) en cualquier momento antes del
vencimiento de la opción. El vendedor de la opción debe asumir las posiciones de futuros contrarias si el comprador ejecuta
este derecho.

Existen cuatro grandes diferencias entre la ejecución de una opción sobre una posición de futuros y la realización o asunción
de la entrega sobre un contrato de futuros:

Una opción puede ejecutarse en cualquier día hábil entre su venta y su ejecución.

Una opción se ejecuta por el Miembro de Compensación de los compradores, mientras se elige aleatoriamente un Miembro
de Compensación vendedor para satisfacer la obligación de la opción.

Un contrato sobre opciones no debe ejecutarse; puede dejarse que venza, o liquidarse (compensado).

Cuando se ejecuta una opción, la asignación de las posiciones de futuros cortas y largas es llevada a cabo por la Cámara de
Compensación o por la corporación mediante una entrada de libro en el sistema de compensación de futuros. A los
Miembros de Compensación del comprador y del vendedor se les asigna posiciones futuras al precio de ejecución, y están
sujetos a una variación inmediata de los márgenes de garantía.

Los mercados de materias primas tienen varias disposiciones para la ejecución de las opciones “in-the-money” en la fecha
de vencimiento. Los clientes tienen una obligación de controlar las opciones “in-the-money” a medida que se acerca la fecha
de vencimiento. RJO ejecutará automáticamente las opciones “in-the-money”.

RJO dispone de procedimientos para asegurar las notificaciones de ejecución a los clientes sobre una base no-preferencial-
primero-dentro-primero-fuera (“first-in-first-out non-preferential”) cuando recibe una notificación de la Cámara de
Compensación o de la corporación.

Cuando a un cliente, que tiene una posición corta, se le asigna una notificación de ejecución, el agente bursátil debería
intentar notificar a dicho cliente antes de la negociación del siguiente día hábil. Si las posiciones futuras asignadas generan
una posición de futuros abierta, en oposición a la compensación de una posición de futuros existente, el cliente debe pagar
inmediatamente cualquier margen adicional que se requiera.
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Si es Cuenta Individual o Conjunta:

X__________________________________________
Firma del cliente Fecha

____________________________________________
Nombre del cliente

X__________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha

____________________________________________
Nombre de la parte conjunta

En el caso de una Corporación, Sociedad u otra
entidad: (Todos los Socios Generales han de firmar)

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha



EXERCISE AND ASSIGNMENT POLICY

Exercise and assignment is the procedure by which an option position is converted into a futures position. The buyer of an option
on a futures contract has the right (but not the obligation) to assume a specified futures position at a predetermined price (the exer-
cise or strike price) at any time prior to the expiration of the option. The seller of the option must assume the opposite futures posi-
tion if the buyer exercises this right.

There are four major differences between exercising an option on a futures position and making and taking delivery on a futures con-
tract:

An option may be exercised on any business day between its sale and execution.

An option is exercised by the buyers Clearing Member while a selling Clearing Member is randomly selected to satisfy the obligation
of the option.

An option contract does not have to be exercised; it may be allowed to expire, or be liquidated (offset).

When an option is exercised, assignment of the short and long futures position is accomplished by the Clearing House or corpora-
tion through a book entry into the futures clearing system. The Clearing Members of the buyer and the seller are assigned futures
positions at the strike price, and are subject to immediate variation margin calls.

The commodity exchanges have various provisions for exercising in-the-money options at expiration date. Customers have an obli-
gation to monitor in-the-money options as the expiration dates approach. RJO will automatically exercise in-the-money options.

RJO has procedures for assuring exercise notices to customers on a first-in-first-out non-preferential basis when it receives a notice
from the Clearing House or corporation.

When a customer, who has a short position, is assigned an exercise notice, the broker should attempt to notify such customer prior
to trading the next business day. If the assigned futures positions results in an open futures position, as opposed to offsetting an
existing futures position, the customer must promptly pay any additional margins required.

22

If Individual or Joint Account:

X__________________________________________
Customer Signature Date

____________________________________________
Print Customer Name

X__________________________________________
Joint Party Signature Date

____________________________________________
Print Joint Party Name

If Corporation, Partnership, or other entity: (All
General Partners must sign.)

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date



ACUERDO DE COBERTURA
(Debe ser firmado solamente por los clientes cubiertos)

El abajo firmante reconoce que todas las transacciones en esta cuenta se realizan solamente con objetivos de cobertura y
solamente se formalizarán a efectos de protección frente a las pérdidas que puedan suceder en una posición en efectivo en
una materia prima específica, o respecto a derivados como futuros de tipos de interés o futuros indexados a acciones a
efectos de protección frente a pérdidas en las que pueda incurrir una cartera de valores existente.

Estas transacciones no se realizan con el fin de especular. En caso de que el abajo firmante intente realizar cualquier
transacción en esta cuenta con fines especulativos, yo/nosotros notificaré/notificaremos a RJO por escrito antes de la
formalización de estas transacciones.

El abajo firmante está familiarizado con la legislación, normas y reglamentos relativos a la cobertura en dichos contratos.

Esta notificación es continua y seguirá teniendo efectos hasta que se cancele por escrito.

El Reglamento 190.06 (d) de la Commodity Futures Trading Commission requiere que un agente bursátil ofrezca una
oportunidad a cada cliente para especificar cuando suscribe su primer contrato de cobertura si, en el caso de bancarrota del
agente bursátil, dicho cliente prefiere 
que los contratos de materias primas abiertos poseídos en una cuenta de cobertura sean liquidados por el fiduciario. De
acuerdo a esto, por favor, indique a continuación su preferencia en el caso de los contratos abiertos en su cuenta si ocurriera
dicho acontecimiento.

Ordeno que, en caso de bancarrota, el fiduciario:

(EL INICIAL)
liquide ____ no liquide ____ las posiciones sobre materias primas abiertas en mi cuenta de cobertura sin esperar a recibir
mis instrucciones.  

Las posiciones y las transacciones para esta cuenta en las siguientes materias primas están diseñadas para efectos de
cobertura de buena fe (Señale las materias primas)

Materias primas _____________________________________________________________________________________________________
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Si es Cuenta Individual o Conjunta:

X__________________________________________
Firma del cliente Fecha

____________________________________________
Nombre del cliente

X__________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha

____________________________________________
Nombre de la parte conjunta

En el caso de una Corporación, Sociedad u otra
entidad: (Todos los Socios Generales han de firmar)

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha



HEDGE AGREEMENT
(To Be Signed By Hedge Customers Only)

The undersigned represents that all transactions in this account are for hedging purposes only and shall be entered into solely for the
purpose of protection against losses which may be incurred in a cash position in a specific commodity, or with respect to derivatives
such as, interest rate futures or stock index futures to protect against losses that may be incurred in an existing securities portfolio.

These transactions are not for speculation. In the event that the undersigned intends to enter into any transactions in this account
for speculative purposes, I/we shall notify RJO in writing prior to the entry of such transactions.

The undersigned is familiar with all laws, rules and regulations concerning hedging in such contracts.

This notification is a continuing one and shall remain in force until canceled in writing.

Commodity Futures Trading Commission Regulation 190.06 (d) requires that a broker must provide an opportunity for each cus-
tomer to specify when undertaking its first hedging contract whether, in the event of the broker’s bankruptcy, such customer prefers 
that open commodity contracts held in a hedging account be liquidated by the trustee. Accordingly, please indicate below your pref-
erence for open contracts in your account if such an event were to occur.

I instruct that, in the event of bankruptcy, the trustee:

(INITIAL ONE)
liquidate ____  not liquidate ____  open commodity positions in my hedge account without seeking my instructions.

Positions and transactions for this account in the following commodities are for bona fide hedging purposes (List Commodities)

Commodities____________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________
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If Individual or Joint Account:

X__________________________________________
Customer Signature Date

____________________________________________
Print Customer Name

X__________________________________________
Joint Party Signature Date

____________________________________________
Print Joint Party Name

If Corporation, Partnership, or other entity: (All
General Partners must sign.)

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date



PRESENTACIÓN DE LA AUTORIZACIÓN DEL AGENTE BURSÁTIL
A: R.J. O’Brien:

Yo/Nosotros deseo/deseamos abrir una cuenta de futuros sobre materias primas (y/o opciones sobre futuros) (referida a
partir de ahora como la “Cuenta”) con       

______________________________________________________________________
(Presentación del Agente Bursátil)

(referido a partir de ahora como el “Agente Introductor de Clientes” o “IB”). Debido a que el IB no es miembro de los
diversos mercados y no puede estar sujeto a la jurisdicción del mercado, yo/nosotros estoy/estamos de acuerdo en que
mis/nuestras Cuentas sean gestionadas por su compañía sobre una base revelada. Todos los documentos deben rellenarse
adecuadamente y devolverse a RJO a través del IB (junto a los fondos de margen) antes de que se pueda abrir una cuenta
en mi nombre. RJO, o la legislación Federal o los reglamentos del mercado requieren algunos de estos formularios.

Yo/nosotros comprendo/comprendemos que: 

(i) La relación entre RJO y sus empleados y el IB solamente es para ejecutar operaciones que le presenta el IB; (ii) el IB no
está controlado por RJO; (iii) la supervisión y control de cualquier actividad de mi(s) Cuenta(s) recae sobre el IB, sujeto a
los reglamentos del mercado, gobierno y NFA; (iv) las comisiones cargadas a mi(s) Cuenta(s) se establecen por el IB y estas
cargas incluyen su comisión para la formalización de mis transacciones, junto a cualquier comisión NFA aplicable.

Yo/nosotros estoy/estamos de acuerdo en que RJO no es responsable en relación con ningún tipo de prácticas de venta, de
negociación, errores en el registro de la orden o cualquier asunto similar, quedando claro, estando de acuerdo y
reconociendo expresamente por mi parte que las únicas responsabilidades de RJO relacionadas con la ejecución, liquidación,
contabilidad y confirmación de las transacciones de mi cuenta en los diferentes mercados según las instrucciones recibidas
por RJO del IB y en mi propio nombre según las prácticas y costumbres habituales. Yo/nosotros estoy/estamos de acuerdo
en renunciar a cualquier reclamación contra RJO y presentaré dicha reclamación solamente contra el IB (o, si lo hubiera, el
operador no empleado del panel de materias primas o el asesor de negociación de materias primas) por cualquier reparación
respecto a cualquier asunto diferente a la negligencia grave o comportamiento erróneo intencionado de RJO en la ejecución,
liquidación, y/o registro de transacciones. Respecto a la garantía de RJO, si la hubiera, respecto a las obligaciones del IB bajo
la Ley del Mercado de Materias Primas o los reglamentos CFTC, yo/nosotros reconozco/reconocemos que dicha garantía está
limitada según lo establecido en el párrafo 9 de mi Acuerdo de Cuenta. 
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Si es Cuenta Individual o Conjunta:

X__________________________________________
Firma del cliente Fecha

____________________________________________
Nombre del cliente

X__________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha

____________________________________________
Nombre de la parte conjunta

En el caso de una Corporación, Sociedad u otra
entidad: (Todos los Socios Generales han de firmar)

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha



INTRODUCING BROKER AUTHORIZATION
To: R.J. O’Brien:

I/We wish to open a commodity futures (and/or options on futures) account (hereinafter referred to as the “Account”)with       

______________________________________________________________________
(Introducing Broker)

(hereinafter referred to as the “Introducing Broker” or “IB”). Because the IB is not a member of the various exchanges and may not
be subject to exchange jurisdiction, I/we agree that my Accounts are to be carried with your firm on a disclosed basis. All documents
must be appropriately completed and returned to RJO via my IB (along with margin funds) before an account can be opened in my
name. Some of these forms are required by RJO, or by Federal laws, or exchange rules.

I/We understand that:

(i) The relationship between RJO and its employees and the IB is only to clear trades introduced to you by the IB; (ii) the IB is not
controlled by RJO; (iii) supervision and control of activity in my Account(s) rest with the IB, subject to exchange, government and
NFA regulations; (iv) commissions charged to my Account(s) are established by the IB and that these charges include your fee for
clearing my transactions, along with any applicable NFA fees.

I/We agree that RJO is not responsible or liable whatsoever for any matter relating to sales practices, trading practices, errors in order
entry or any similar or other matter, it being expressly understood, agreed and acknowledged by myself that RJO’s sole responsibil-
ities hereunder relate to the execution, clearing, accounting and confirmation of transactions for my account on various exchanges
in accordance with the instructions received by RJO from IB for and on behalf of myself in accordance with usual and customary
practices. I/We agree to refrain from bringing any action or counterclaim against RJO and will assert any such claim against only the
IB (or, when applicable, the non-employee commodity pool operator or commodity trading advisor) for any redress with respect to
any matter other than RJO’s gross negligence or willful misconduct in executing, clearing and/or accounting of transactions. With
respect to RJO’s guarantee, if any, of IB’s obligations under the Commodity Exchange Act or CFTC regulations, I/we acknowledge
that such guarantee is limited as set forth in paragraph 9 of my Account Agreement.
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If Individual or Joint Account:

X__________________________________________
Customer Signature Date

____________________________________________
Print Customer Name

X__________________________________________
Joint Party Signature Date

____________________________________________
Print Joint Party Name

If Corporation, Partnership, or other entity: (All
General Partners must sign.)

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date



ACUERDO Y RESOLUCIÓN DE CUENTA CORPORATIVO
ACUERDO DE CUENTA Y RESOLUCIÓN CORPORATIVA/DE SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Yo,________________________________________________, el Secretario _____________________________________________________________,
Nombre

Nombre de la Compañía
una corporación constituida según las leyes del Estado de ___________________, que tiene su oficina principal en _________________________________

Estado Dirección
______________________________________________________________________________________________________________________________________
Ciudad Estado CP País

certifico por la presente que se celebró debidamente una reunión del Consejo de Administración de dicha compañía el día _____ de ____________, 20_____,
Se adoptaron debidamente las siguientes resoluciones, que dichas resoluciones no se han modificado, rescindido o revocado, y no están en conflicto de
ningún modo con ninguna disposición de los Estatutos o Acuerdo de Operaciones de dicha compañía.

RESOLVIERON: Que el __________________________________________y/o el __________________________________________________,
Nombre/Cargo Nombre/Cargo

están autorizados por la presente a negociar con materias primas en entregas presentes y futuras para la cuenta y riesgo de esta compañía a través y con
R.J. O’Brien de 222 South Riverside Plaza, Suite 900, Chicago, Illinois, según está constituida esta compañía en la actualidad o pueda estar constituida en
el futuro, la autoridad concedida por este documento incluye el poder de cualquiera y todos los actos siguientes:

(a) Comprar, vender y negociar con futuros sobre materias primas y opciones sobre futuros de materias primas de entrega presente y futura, sobre
margen o de otro modo, la capacidad de vender, incluyendo la capacidad de venta “corta” (esto incluye transacciones en el Mercado Interbancario Extranjero);

(b) Depositar y retirar de dicha compañía, dinero, materias primas, contratos para la compra o venta de futuros sobre materias primas y opciones
sobre dichos futuros, cheque y otros instrumentos negociables, valores y otra propiedad.

(c) Recibir y consentir para garantizar la corrección de las notificaciones, confirmaciones, órdenes, demandas y comunicaciones de todo tipo; 
(d) Formalizar un Acuerdo de Cuenta de Materias Primas (y todos los documentos de cuenta relacionados) con dicha compañía de la forma

adjunta a las Actas de esta reunión;
(e) Establecer, comprometer, ajustar y ofrecer comunicaciones relativas a cualquiera y a todas las reclamaciones, disputas y controversias;
(f) Adoptar acuerdos y cualquier otra acción relacionada con los asuntos precedentes.
Esta enumeración de la autoridad específica no limitará o afectará de ningún modo a otra autoridad que puedan tener los delegados designados;

y adicionalmente
SE RESOLVIÓ: Que todas y cada una de las transacciones pasadas de cualquier tipo autorizadas por el presente texto, registradas hasta este

momento en nombre de la compañía mediante o con dicha compañía son ratificadas por la presente; adicionalmente
SE RESOLVIÓ: Que dicha compañía está autorizada a actuar bajo la autoridad de dichas resoluciones hasta la recepción por parte de dicha

compañía de un certificado que muestre una revisión o modificación del mismo firmado por el Secretario o Miembro Ejecutivo de esta compañía y bajo
este sello, y que dicha compañía también está autorizada a reconocer y relación con los delegados/miembros de esta compañía cuyos nombres se establecen
en el certificado firmado por el Secretario / Miembro Ejecutivo de esta compañía, hasta la recepción por parte de dicha compañía de un certificado adicional
que establezca el(los) nombre(s) de otra persona(s) como dichos delegados / miembros; adicionalmente

SE RESOLVIÓ: Que los delegados / miembros designados anteriormente tendrán específicamente la autoridad para establecer un Acuerdo de
Cuenta Gestionada con R.J. O’Brien; y adicionalmente

SE RESOLVIÓ: Que las confirmaciones de las transacciones establecidas según esta autorización se enviarán al domicilio social de la compañía y
también a:

Por favor, señale a los siguientes delegados:

________________________________________________________          _________________________________________________________
Nombre del Presidente Firma del Presidente (Firma requerida) o Miembro

Ejecutivo en el caso de una LLC

________________________________________________________          ________________________________________________________
Nombre del Vicepresidente Firma del Vicepresidente (Firma requerida) 

________________________________________________________          ________________________________________________________
Nombre del Secretario Firma del Secretario (Firma requerida) 

________________________________________________________          ________________________________________________________
Nombre del Tesorero Firma del Tesorero (Firma requerida) 
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X_______________________________________________________
Firma del Secretario Requerida (debe firmarse) o 
Miembro Ejecutivo en el caso de una LLC

X_______________________________________________________
Fecha

Por favor, señale a todos los individuos que tienen una
participación del 10% o más en la esta compañía:

_________________________________________________________

_________________________________________________________

_________________________________________________________

_________________________________________________________________
Para un extracto por duplicado, señale el nombre de la persona
diferente a la persona autorizada anteriormente.

EN PRUEBA DE LO PRESENTE, escribo mi nombre y utilizo el sello de 
dicha compañía.

SELLO
CORPORATIVO

Si es requerido por 
Estado de constitución



CORPORATION ACCOUNT AGREEMENT AND RESOLUTION
CORPORATE / LIMITED LIABILITY COMPANY ACCOUNT AGREEMENT AND RESOLUTION

I,________________________________________________, Secretary _____________________________________________________________,
Name Name of Company

a corporation organized under the laws of the State of ___________________, having its principal office at _________________________________
State Address

________________________________________________________________________________________________________________________
City State Zip Country
do hereby certify that a meeting of the Board of Directors or Managing Members of said company duly held on the _____ day of ______________, 20_____,
The following resolutions were duly adopted, that said resolutions have not been amended, rescinded or revoked, and are in no way in conflict with any of the provisions of
the Charter, By-Laws, or Operating Agreement of said company.

RESOLVED: That the __________________________________________and/or the __________________________________________________,
Name/Title Name/Title

be and hereby are authorized to trade in commodities for present or future delivery and options on such futures for the account and risk of this company through and with
the firm of R.J. O'Brien of 222 South Riverside Plaza, Suite 900, Chicago, Illinois as said firm is now constituted or may be hereafter constituted, the authority hereby grant-
ed including the power to do any and/all of the following:

(a) To buy, sell and trade in commodity futures and options on commodity futures for present or future delivery, on margin or otherwise, the power to sell includ-
ing the power to sell "short" (this includes transactions on the Foreign Interbank Market);

(b) To deposit with and withdraw from said firm, money, commodities, contracts for the purchase or sale of commodity futures and options on such futures, checks
and other negotiable instruments, securities and other property;

(c) To receive and acquiesce in the correctness of notices, confirmations, requests, demands and communications of every kind;
(d) To enter into a Customer's Commodity Account Agreement (and all related account documents) with the said firm in the form attached to the Minutes of this

meeting;
(e) To settle, compromise, adjust, and give releases with respect to any and all claims, demands, disputes and controversies;
(f) To make agreements and take any other action relating to any of the foregoing matters.
This enumeration of specific authority shall not in any way limit or affect any other authority which the named officials might otherwise have; and it was further
RESOLVED: That any and all past transactions of any kind herein authorized, which may have been heretofore had on behalf of this company through or with

said firm be, and hereby are, ratified; and it was further
RESOLVED: That said firm is authorized to act upon the authority of these resolutions until receipt by said firm of a certificate showing revision or modifica-

tion thereof signed by the Secretary or Managing Member of this company and under its seal, and that said firm is also authorized to recognize and deal with the offi-
cers/members of this company whose names are set forth in a certificate signed by the Secretary / Managing Member of this company, until receipt by said firm of a fur-
ther certificate setting forth the names of another person or persons as such officers / members; and it was further

RESOLVED: That the above named officers / members shall specifically have the authority to enter into a Managed Account Agreement if desired with R.J.
O'Brien; and it was further

RESOLVED: That confirmations of transactions entered into pursuant to this authorization shall be sent to the business address of the company and also to:

Please list the following officers:

________________________________________________________          _________________________________________________________
President’s Name President’s (Signature Required) or Managing Member in the case of an 

LLC

________________________________________________________          _________________________________________________________
Vice President’s Name Vice President’s (Signature Required)

________________________________________________________          _________________________________________________________
Secretary’s Name Secretary’s (Signature Required)

________________________________________________________          _________________________________________________________
Treasurer’s Name Treasurer’s (Signature Required)
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X_______________________________________________________
Secretary's Signature Required (must be signed) or Managing
Member in the case of an LLC

X_______________________________________________________
Date

Please list all individuals that own 10% or more itnerest in this company:

_________________________________________________________

_________________________________________________________

_________________________________________________________

_________________________________________________________________
For duplicate statement, insert name of person other than person authorized
above

IN WITNESS WHEREOF, I have hereunto subscribed my name and affixed the seal
of said company,

CORPORATE SEAL

If required by
State of Incorporation



ACUERDO DE CUENTA GESTIONADA - PODERES DE REPRESENTACIÓN JUDICIAL

El abajo firmante por la presente autoriza a _______________________________________________como su agente y abogado de hecho
con poderes notariales para comprar, vender (incluyendo ventas a corto) y negociar con contratos de futuros sobre materias primas,
opciones sobre contratos de futuro sobre materias primas, contratos de futuros sobre materias primas extranjeras, materias primas
extranjeras, contratos de futuros y contratos en el mercado de divisas extranjeras no regulado sobre margen o, de otro modo, según los
términos y condiciones relativos a la cuenta abajo firmada y los riesgos en el nombre del abajo firmante o el número de sus libros. El
abajo firmante está de acuerdo por la presente a indemnizar y renunciar a reclamaciones y a pagarle inmediatamente previa demanda por
cualquier y todas las pérdidas o débito de balance que surjan de dicha(s) cuenta(s) abajo firmada(s).

En todas las compras, ventas o negociaciones está autorizado a cumplir las instrucciones de _________________________________________
(“agente”) en todas las cuestiones relativas a la cuenta abajo firmada y a usted; y está autorizado a actuar para y en nombre del abajo
firmante de la misma manera y con la misma fuerza y efecto como el abajo firmante podría haber hecho respecto a dichas compras, ventas
o negociaciones, así como respecto al resto de cosas necesarias o incidentales al fomento del comportamiento de dichas compras, ventas
o negociaciones.

El abajo firmante ratifica y confirma por la presente todas y cada una de las transacciones realizadas hasta el momento por 
el agente mencionado anteriormente o por la cuenta abajo firmada. Todos los extractos duplicados deben enviarse a
_________________________________________________________

(Nombre y dirección del individuo autorizado) 

_________________________________________________________. (Si el individuo autorizado desea recibir los extractos a través de correo
electrónico, por favor, rellene la orden de Transmisión de los Extractos del Cliente por Correo Electrónico).

Esta autorización e indemnización es adicional a (y no limita ni restringe de ningún modo) cualquier derecho que pueda poseer por otros
acuerdos o acuerdos entre el abajo firmante y su compañía.

Usted no será responsable por el cumplimiento de las instrucciones del agente, y el abajo firmante nunca intentará hacerle responsable
por las acciones o por la pasividad del agente.

El abajo firmante reconoce que el agente ha ofrecido el documento de cláusulas al abajo firmante relativo a la asesoría de negociación
del agente, incluyendo la asesoría sobre la negociación con opciones y las estrategias a utilizar por el agente, que han sido leídas y
comprendidas por el abajo firmante o, de forma alternativa, el agente ha ofrecido al abajo firmante una declaración escrita firmada
explicando la exención del agente del registro aplicable y de la revelación de los requerimientos de los documentos de la Commodity
Futures Trading Commission y de la National Futures Association.

El abajo firmante comprende que existen muchas estrategias utilizadas en la negociación con opciones, algunas de las cuales tienen un
riesgo de pérdida ilimitado y podrían provocar que el abajo firmante soportara una pérdida completa de todos los fondos en la cuenta y
siendo responsable el abajo firmante de cualquier déficit en dicha cuenta que resulte de dichas operaciones. El abajo firmante reconoce
que ha analizado con su asesor la naturaleza y los riesgos de la estrategia a utilizar en relación con las opciones a negociar para la cuenta.

Esta autorización e indemnización también es una y tendrá efectos hasta que sea revocada por el abajo firmante mediante una notificación
escrita enviada a usted y entregada en su oficina en 222 South Riverside Plaza, Suite 900, Chicago, Illinois 60606; aunque dicha revocación
no afectará a ningún tipo de responsabilidad de cualquier tipo generada por transacciones realizadas antes de dicha revocación. Esta
autorización e indemnización se aplicarán en beneficio de su compañía presente y cualquier compañía o compañías sucesoras
independientemente de cualquier cambio o cambios en cualquier momento en el personal por cualquier causa, y de las asignaciones de
su compañía presente o compañía sucesora.

He leído y comprendido lo señalado anteriormente y estoy de acuerdo con todos los términos y condiciones.

26

X ___________________________________________________ ___________________________________________
Firma del cliente Fecha

X ___________________________________________________ ___________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha

X ___________________________________________________ ___________-____________-___________________
Firma del Agente y Fecha Número de la Seguridad Social del Agente

_____________________________________________________ ___________________________________________
Nombre del Agente Empresa del Agente

_____________________________________________________ ___________________________________________
Ocupación del Agente Empresa principal del Agente



MANAGED ACCOUNT AGREEMENT – POWER OF ATTORNEY

The undersigned hereby authorizes ________________________________________________as his agent and attorney in fact to buy, sell (including
short sales) and trade in commodity futures contracts, options on commodity future contracts, physical commodities, foreign commodity futures con-
tracts, and options on foreign commodity futures contracts, foreign commodities, forward contracts and contracts in the unregulated foreign exchange
market on margin or otherwise in accordance with your terms and conditions for the undersigned’s account and risk in the undersigned’s name or num-
ber on your books. The undersigned hereby agrees to indemnify and hold harmless from and pay you promptly on demand for any and all losses arising
therefrom or debit balance due thereon in the undersigned(s) account.

In all such purchases, sales or trades you are authorized to follow the instruction of _________________________________________  (“agent”) in
every respect concerning the undersigned’s account through you; and he is authorized to act for the undersigned and in the undersigned’s behalf in the
same manner and with the same force and effect as the undersigned might or could do with respect to such purchases, sales, or trades as well as with
respect to all other things necessary or that would be incidental to the furtherance of conduct of such purchases, sales or trades.

The undersigned hereby ratifies and confirms any and all transactions with you heretofore made by the aforesaid agent or for the undersigned account.
All duplicate statements should be sent to ___________________________________________________

(Name and address of authorized individual) 
__________________________________________________. (Should authorized individual wish to receive statements via email, please complete Request for
Transmission of Electronic Customer Statements.)

This authorization and indemnity is in addition to (and in no way limits or restricts) any rights which you may have under any other agreements or agree-
ments between the undersigned and you firm.

You shall not have any liability for following the instructions of the agent, and the undersigned shall never attempt to hold you liable for the agent’s actions
or inactions.

The undersigned represents that the agent has provided the disclosure document to the undersigned concerning the agent’s trading advice, including any
options trading advice and the strategies to be used by the agent, which the undersigned has read and understood, or, in the alternative, the agent has fur-
nished the undersigned with a signed written statement explaining the agent’s exemption form applicable registration and disclosure document requirements
of the Commodity Futures Trading Commission and National Futures Association.

The undersigned understands that there are many strategies that can be used in trading options, some of which have unlimited risk of loss and could result
in the undersigned sustaining a total loss of all funds in the account and the undersigned being liable for any deficit in such account resulting therefrom.
The undersigned acknowledges that he has discussed with the advisor the nature and risks of the strategy to be used in connection with options to be trad-
ed for the account.

This authorization and indemnity is also one and shall remain in force and effect until revoked by the undersigned by a written notice addressed to you and
delivered to your office at 222 South Riverside Plaza, Suite 900, Chicago, Illinois 60606; but such revocation shall not affect any liability in any way result-
ing from transactions initiated prior to such revocation. This authorization and indemnity shall inure to the benefit of your present firm and any successor
firm or firms irrespective of any change or changes at any time in the personnel thereof for any cause whatsoever, and of the assigns of your present firm
or any successor firm.

I have read and understand the above and agree to all terms and conditions therein.
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X ________________________________________________ ____________________________________
Customer Signature Date

X ________________________________________________ ____________________________________
Joint Party Signature Date

X ________________________________________________                      ___________-_________-_______________
Agent Signature and Date Social Security Number of Agent

________________________________________________ ____________________________________
Agent Name Agent Employer

________________________________________________ ____________________________________
Agent Occupation Agent Principal Business



CARTA DE AVISO DE EXENCIÓN DE NEGOCIACIÓN CON MATERIAS PRIMAS

(NOTA: Debe rellenarse y firmarse lo que aparece a continuación si el individuo a quien se otorgan los poderes de representación legal
no es un agente bursátil ni un pariente cercano ni una persona registrada en CTA/CPO.)

Yo/Nosotros___________________________________________, los controladores de la cuenta abajo firmantes disponemos de una
autoridad de negociación 

discrecional sobre su cuenta denominada __________________________________________ (Núm. de cuenta: ___________________).

No he recibido un documento de cláusulas porque yo/nosotros estamos operando según una exención de la Ley del Mercado de Materias Primas.

Estoy/estamos exentos del registro como CTA ya que yo/nosotros: (carta de círculo aplicable)

Hemos ofrecido asesoría a 15 o menos personas durante los últimos 12 meses y no me ofrezco (nos ofrecemos) al público como un CTA.

Soy/somos un intermediario, procesador, agente bursátil o vendedor en las transacciones de mercado en efectivo de cualquier materia
prima (o producto) y la asesoría de negociación con materias primas ofrecida a la persona es solamente incidental a la conducta de sus
negocio de mercado en efectivo.

Soy/somos una asociación sin ánimo de lucro, de membresía voluntaria, comercial o una organización de granjeros y la asesoría personal
sobre negociación solamente es incidental a la conducta de su negocio como tal asociación u organización.

Soy/somos una entidad con sede en el extranjero, localizada fuera de EE.UU. y solamente ofrezco/ofrecemos nuestros servicios a
ciudadanos no estadounidenses.

CONTROLADOR DE CUENTA

RECONOCIMIENTO DEL CLIENTE
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X __________________________________________
Firma

____________________________________________
Nombre impreso

____________________________________________
Fecha

X _________________________________________ ________________________________________
Firma del cliente Fecha

X _________________________________________ ________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha



EXEMPT COMMODITY TRADING ADVISORY LETTER

(NOTE: The following is to be filled out and signed if the individual who is being given power of attorney is neither a broker nor immediate family
member or registered CTA/CPO.)

I/WE _______________________________________________, the undersigned account controllers have discretionary trading 

authority over your account titled __________________________________________ (Acct.#: ___________________).

You have not been provided with a disclosure document because I am/we are operating pursuant to an exemption from the Commodity Exchange Act.

I am/we are exempt from registering as a CTA because I/we: (circle applicable letter)

Have provided advice to 15 or fewer persons over the past 12 months and do not hold myself (ourselves) out to the public as a CTA.

Am/Are a dealer, processor, broker or seller in cash market transactions of any commodity (or product thereof) and the person’s commodity trading advice
is solely incidental to the conduct of its cash market business.

Am/Are a non-profit, voluntary membership, trade association or farm organization and the person’s commodity trading advice is solely incidental to the
conduct of its business as such association or organization.

Am/Are a foreign-based entity, located outside the U.S. and I/we only solicit non-U.S. citizens.

ACCOUNT CONTROLLER

CUSTOMER ACKNOWLEDGEMENT

27

X __________________________________________
Signature

____________________________________________
Printed Name

____________________________________________
Date

X _________________________________________ ________________________________________
Customer Signature Date

X _________________________________________ ________________________________________
Joint Party Signature Date



DECLARACIÓN DE NEGOCIACIÓN ELECTRÓNICA Y DE SISTEMAS DE RUTA DE ÓRDENES*

La negociación electrónica y los sistemas de ruta de órdenes difieren de la negociación abierta a viva voz tradicional y de los métodos de
ruta de órdenes manuales. Las transacciones que utilizan un sistema electrónico están sujetas a las normas y reglamentos del mercado o
mercados que ofrecen el sistema y/o en donde cotiza el contrato. Antes de realizar transacciones mediante el uso de un sistema electrónico,
debería revisar con atención las normas y reglamentos del mercado o mercados que ofrecen el sistema y/o en donde cotizan el contrato
o contratos con los que va a negociar. 

DIFERENCIAS ENTRE LOS SISTEMAS DE NEGOCIACIÓN ELECTRÓNICA 
Las órdenes de negociación o de ruta mediante sistemas electrónicos varían ampliamente entre los diferentes sistemas electrónicos. Debería
consultar las normas y reglamentos del mercado que ofrezca el sistema electrónico y/o en el que cotice el contrato o la orden enviada
para comprender, entre otras cosas, en el caso de los sistemas de negociación, el procedimiento de emparejamiento de órdenes del sistema,
los procedimientos y precios de apertura y cierre, las políticas de error en la negociación, y las limitaciones o requerimientos, y en el caso
de todos los sistemas, las cualificaciones de acceso y los criterios de finalización y limitación de lo tipos de órdenes que pueden
introducirse en el sistema. Cada uno de estos asuntos puede presentar diferentes factores de riesgo en relación con la negociación en un
determinado sistema o con el uso de dicho sistema. Cada sistema también puede presentar riesgos relacionados con el acceso al sistema,
a la variación de los tiempos de respuesta y a la seguridad. En el caso de los sistemas basados en Internet, pueden existir tipos de riesgo
adicionales relacionados con el acceso al sistema, a la variación de los tiempos de respuesta y a la seguridad, así como riesgos relacionados
con los proveedores de servicios y con la recepción y supervisión del correo electrónico. 

RIESGOS ASOCIADOS CON EL FALLO DEL SISTEMA
La negociación mediante un sistema de negociación electrónica o de ruta de órdenes le expone a riesgos asociados con el fallo del sistema
o del componente. En el caso de que se produzca un fallo en el sistema o de componente, es posible que, durante un tiempo determinado,
no pueda realizar nuevas órdenes, ejecutar órdenes existentes o cancelar órdenes que se introdujeron anteriormente. Un fallo en el sistema
o en un componente también puede provocar una pérdida de órdenes o de prioridad de órdenes. 

NEGOCIACIÓN ABIERTA A VIVA VOZ Y NEGOCIACIÓN ELECTRÓNICA SIMULTÁNEAS
Algunos contratos ofrecidos mediante un sistema electrónico pueden negociarse electrónicamente y a través de un sistema abierto a viva
voz durante los mismos horarios de negociación. Debería consultar las normas y reglamentos del mercado que ofrezca el sistema y/o en
el que cotice el contrato o la orden enviada para determinar cómo se ejecutarán las órdenes que no responden a un proceso particular. 

LIMITACIÓN DE RESPONSABILIDAD
Los mercados que ofrecen un sistema de negociación electrónico o un sistema de ruta de órdenes y/o en los que cotiza el mercado pueden
haber adoptado normas para limitar su responsabilidad, la responsabilidad de los FCMs, la de los proveedores de software y sistemas de
comunicaciones, y el importe de daños que puede recuperar debido a fallos y retrasos en el sistema. Estas disposiciones de limitaciones
de responsabilidad pueden variar entre mercados. Debería consultar las normas y reglamentos de los mercados relevantes con el fin de
comprender estas limitaciones de responsabilidad. 

*Las normas relevantes de cada mercado están disponibles previa petición a los profesionales del sector con los que tiene una cuenta.
Algunas normas relevantes del mercado también están disponibles en las páginas web de los mercados. 

28



ELECTRONIC TRADING AND ORDER ROUTING SYSTEMS DISCLOSURE STATEMENT*

Electronic trading and order routing systems differ from traditional open outcry pit trading and manual order routing methods. Transactions
using an electronic system are subject to the rules and regulations of the exchange(s) offering the system and/or listing the contract. Before
you engage in transactions using an electronic system, you should carefully review the rules and regulations of the exchange(s) offering the
system and/or listing contracts you intend to trade.

DIFFERENCES AMONG ELECTRONIC TRADING SYSTEMS 
Trading or routing orders through electronic systems varies widely among the different electronic systems. You should consult the rules and
regulations of the exchange offering the electronic system and/or listing the contract traded or order routed to understand, among other
things, in the case of trading systems, the system's order matching procedure, opening and closing procedures and prices, error trade poli-
cies, and trading limitations or requirements, and in the case of all systems, qualifications for access and grounds for termination and limi-
tations on the types of orders that may be entered into the system. Each of these matters may present different risk factors with respect to
trading on or using a particular system. Each system may also present risks related to system access, varying response times, and security. In
the case of Internet-based systems, there may be additional types of risks related to system access, varying response times and security, as
well as risks related to service providers and the receipt and monitoring of electronic mail.

RISKS ASSOCIATED WITH SYSTEM FAILURE
Trading through an electronic trading or order routing system exposes you to risks associated with system or component failure. In the event
of system or component failure, it is possible that, for a certain time period, you may not be able to enter new orders, execute existing orders,
or modify or cancel orders that were previously entered. System or component failure may also result in loss of orders or order priority.

SIMULTANEOUS OPEN OUTCRY PIT AND ELECTRONIC TRADING
Some contracts offered on an electronic trading system may be traded electronically and through open outcry during the same trading hours.
You should review the rules and regulations of the exchange offering the system and/or listing the contract to determine how orders that
do not designate a particular process will be executed.

LIMITATION OF LIABILITY
Exchanges offering an electronic trading or order routing system and/or listing the contract may have adopted rules to limit their liability,
the liability of FCMs, and software and communication system vendors and the amount of damages you may collect for system failure and
delays. These limitations of liability provisions vary among the exchanges. You should consult the rules and regulations of the relevant
exchange(s) in order to understand these liability limitations.

*Each exchange's relevant rules are available upon request from the industry professional with whom you have an account. Some exchange's
relevant rules also are available on the exchange's Internet home page.
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NEW YORK BOARD OF TRADE

DECLARACIÓN DE DIVULGACIÓN DE ELECTRONIC ORDER ROUTING SYSTEMS
Los mercados de NYBOT han puesto en marcha un sistema de ruta de orden electrónica (“EOR”) que permite a los intermediarios de
comisión de futuros (“FCMs”) colocar órdenes de contratos de forma electrónica con los agentes del intermediario y cuando los
clientes tienen acceso a los sistemas de ruta de orden electrónica FCM para transmitir órdenes a los agentes del intermediario
utilizando estos sistemas.
El EOR difiere de los métodos de ruta de órdenes manuales tradicionales y está sujeto a los reglamentos y normas de cada mercado del
NYBOT. Antes de introducir órdenes utilizando el EOR, debería revisar atentamente las normas y reglamentos del mercado en cuestión.

RIESGOS ASOCIADOS CON EL FALLO DEL SISTEMA
La introducción de órdenes mediante un sistema de ruta de orden electrónica le expone a riesgos asociados con el fallo de los sistemas
o de los componentes. En caso de que se produzca un fallo en el sistema o de componente, es posible que, durante un tiempo
determinado, no pueda realizar nuevas órdenes, ejecutar órdenes existentes o cancelar órdenes que se introdujeron anteriormente. Un
fallo en el sistema o en un componente también puede provocar una pérdida de órdenes o de prioridad de órdenes.

LIMITACIONES DE RESPONSABILIDAD
Coffee, Sugar & Cocoa Exchange, Inc., New York Cotton Exchange, New York Futures Exchange, Inc. y Citrus Associates of the New York
Cotton Exchange, Inc. han adoptado unos Estatutos y unos Reglamentos que contienen limitaciones de las disposiciones de
responsabilidad. Estos mercados han adoptado normas para limitar su responsabilidad, la responsabilidad de sus miembros, las compañías
miembros y miembros de compensación y el importe de compensación que puede recibir por un fallo en el sistema o por retrasos. Debería
consultar las normas y reglamentos de los mercados relevantes con el fin de comprender estas limitaciones de responsabilidad. Estas
normas y reglamentos están disponibles bajo orden mediante los profesionales del sector con los que tenga una cuenta o contactando con
el mercado NYBOT relevante de los mostrados anteriormente.
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NEW YORK BOARD OF TRADE

ELECTRONIC ORDER ROUTING SYSTEMS DISCLOSURE STATEMENT
The NYBOT exchanges have implemented an electronic order routing system ("EOR"), which enables futures commission merchants
("FCMs") to place orders for contracts electronically with floor brokers and, where customers have access to FCM automated order rout-
ing systems, to transmit orders to floor brokers using those systems.
The EOR differs from traditional manual order routing methods and is subject to the rules and regulations of each NYBOT exchange.
Before you enter orders using the EOR, you should carefully review the rules and regulations of the relevant exchange.

RISKS ASSOCIATED WITH SYSTEM FAILURE
Entering orders through an electronic order routing system exposes you to risks associated with systems or component failure. In the event
of system or component failure, it is possible that, for a certain time period, you may not be able to enter new orders, or modify or cancel
orders that were previously entered. Systems or component failure may also result in loss of orders or order priority.

LIMITATIONS OF LIABILITY
Each of Coffee, Sugar & Cocoa Exchange, Inc., New York Cotton Exchange, New York Futures Exchange, Inc. and Citrus Associates of
the New York Cotton Exchange, Inc. have adopted By-Laws and Rules which contain limitations of liability provisions. The exchanges have
adopted rules to limit their liability, the liability of their members, member firms and clearing members and the amount of damages you
may collect for system failure and delays. You should consult the rules and regulations of the relevant exchange in order to understand these
liability limitations. Those rules and regulations are available upon request from the industry professional with whom you have an account
or by contacting the relevant NYBOT exchange listed above.
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ANEXO AL ACUERDO DE CUENTA CUANDO LAS TRANSACCIONES SE DESARROLLAN 
SEGÚN ADMINISTRACIÓN Y GESTIÓN LIFFE (“LIFFE”)

Este Anexo solamente afecta a contratos sujetos a los reglamentos de LIFFE en vigor en determinados momentos (los “Reglamentos
LIFFE”) (un “Contrato LIFFE”). Para evitar dudas, ningún otro contrato ni actividad desarrollado por R.J. O’Brien (“RJO”) en virtud de
este Acuerdo de Cuenta entre RJO y usted, o los derechos y obligaciones de las partes según este Acuerdo de Cuenta, se ven afectados
por este Anexo.  
Cuando se formalice un Contrato LIFFE entre las partes (y sólo hasta este extremo), este Anexo complementará y modificará el Acuerdo
de Cuenta y, cuando exista un conflicto entre las disposiciones de este Anexo y del Acuerdo de Cuenta, prevalecerán las disposiciones
de este Anexo en relación con dichos Contratos LIFFE.

DEFINICIONES
En este Anexo:

“Mercado” se refiere a LIFFE;

“LCH” se refiere a LCH Clearnet Limited (anteriormente The London Clearing House Limited);

“LIFFE” se refiere a Administración y Gestión LIFFE;

“Contrato LIFFE” se refiere a un Contrato de Mercado al que está vinculado un Contrato de Participación de Mercado Vinculado.

DISPOSICIONES GENERALES
1. Reglamentos de LIFFE y capacidad de RJO
Todos los contratos en los términos de un contrato de mercado establecido sobre LIFFE (un “Contrato de Mercado”) estarán sujetos 
a los Reglamentos LIFFE vigentes en determinados momentos.  Como miembro de LIFFE, RJO contrata solamente como principal en
relación con los contratos en los términos de un Contrato de Mercado.  En caso de conflicto entre los Reglamentos LIFFE y los términos
del Acuerdo de Cuenta (modificado por este Anexo), prevalecerán los Reglamentos LIFFE vigentes en determinados momentos.

2. Contratos Emparejados
En relación con cualquier contrato establecido entre las partes sujeto a los Reglamentos LIFFE, RJO habrá establecido un contrato
equivalente sobre un sistema de negociación automatizado administrado por un mercado de futuros y opciones/un mercado bursátil 
de futuros y opciones, o habrá aceptado la asignación de cualquier contrato de este tipo.

3. Asignación
En relación con cualquier contrato establecido entre las partes sujetas a los Reglamentos LIFFE para la asignación a otro miembro
determinado por usted:

(a) en el caso de que este otro miembro acepte la asignación, RJO dejará (sin perjuicio de cualquier Reclamación que pueda tener
RJO por comisiones u otros pagos), tras dicha aceptación, de ser una parte del contrato y no tendrá obligaciones hacia usted
por su comportamiento;

(b) en el caso de que este otro miembro rechace aceptar la asignación, RJO tendrá derecho a su elección a confirmar el contrato
con usted o a liquidarlo mediante dicha venta, compra, disposición u otra transacción o cancelación, según estime RJO a su
discreción, ya sea en el mercado o mediante un contrato privado o mediante otro método factible; y cualquier saldo resultante
de dicha liquidación será liquidado inmediatamente entre las partes.

4. Corrección de errores
En nuestro interés y el suyo, el mercado puede sancionar el establecimiento de contratos por nosotros en determinados momentos
fuera del mercado con el fin de satisfacer su orden, cuando se haya producido un error en la ejecución de su orden en el mercado.
Cuando se pueda obtener un mejor precio (una mejora), RJO buscará asegurar y ofrecerle esa mejora a usted.  Sin embargo, debería
tener en cuenta que cuando RJO haya comprado o vendido en respuesta a su orden y según la instrucción presente en su orden, según
sea el caso, pero ha cometido un error en el mes de entrega/vencimiento o en el precio de ejecución del contrato relevante, entonces
RJO puede, de acuerdo a los Reglamentos del Mercado, compensar cualquier pérdida provocada de dicha operación con cualquier
mejora lograda para usted en el transcurso de la satisfacción correcta de su orden, ofreciéndole, por lo tanto, solamente la mejora neta,
si es que la hubiera.

5. Exclusión de responsabilidad
En calidad de miembro del mercado LIFFE, y de acuerdo a los Reglamentos LIFFE, RJO está obligada a introducir una disposición
relacionada con la exclusión de responsabilidad en el Acuerdo de Cuenta con el Cliente.
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ADDENDUM TO ACCOUNT AGREEMENT WHERE TRANSACTIONS CARRIED OUT ON LIFFE ADMINISTRA-
TION AND MANAGEMENT ("LIFFE")

This Addendum only applies to contracts subject to the rules of LIFFE in force from time to time (the "LIFFE Rules") (a "LIFFE
Contract"). For the avoidance of doubt, no other contracts or other activities carried out by R.J. O'Brien ("RJO") under the Account
Agreement between RJO and you, or the parties' rights and obligations under the Account Agreement, are affected in any way by this
Addendum.
Where a LIFFE Contract is made between the parties (and only to that extent), this Addendum shall supplement and amend the Account
Agreement and, where there is a conflict between the provisions of this Addendum and the Account Agreement, the provisions of this
Addendum shall prevail in relation to such LIFFE Contracts.

DEFINITIONS
In this Addendum:

"Exchange" means LIFFE;

"LCH" means LCH Clearnet Limited (formerly The London Clearing House Limited);

"LIFFE" means LIFFE Administration and Management;

"LIFFE Contract" means an Exchange Contract to which a Linked Participating Exchange Contract is linked.

GENERAL PROVISIONS
1. Rules of LIFFE and RJO's capacity
All contracts in the terms of an exchange contract made on LIFFE (an "Exchange Contract") shall be subject to the LIFFE Rules as
from time to time in force. As a member of LIFFE, RJO contracts only as a principal in respect of contracts in the terms of an
Exchange Contract. In the event of a conflict between the LIFFE Rules and the terms of the Account Agreement (as amended by this
Addendum), the LIFFE Rules as from time to time in force, shall prevail.

2. Matching contracts
In respect of every contract made between the parties subject to the LIFFE Rules, RJO shall have made an equivalent contract on an
automated trading system administered by a futures and options market/futures and options exchange, or shall have accepted the alloca-
tion of any such contract.

3. Allocation
In respect of every contract made between the parties subject to the LIFFE Rules for allocation to another member specified by you:

(a) in the event that such other member accepts the allocation, RJO shall (without prejudice to any claim RJO may have for com
mission or other payment) upon such acceptance cease to be a party to the contract and shall have no obligation to you for its 
performance;

(b) in the event that such other member declines to accept the allocation, RJO shall be entitled at its option either to confirm the 
contract with you or to liquidate it by such sale, purchase, disposal or other transaction or cancellation as RJO may in its discre
tion determine, whether on the market or by private contract or any other feasible method; and any balance resulting from such 
liquidation shall be promptly settled between the parties.

4. Error correction
In our and your interests, the Exchange may from time to time sanction the making of contracts by us outside the pit in order to satisfy
your order, where there has been an error in the execution of your order in the pit. Where a better price (an improvement) can be
obtained, RJO will seek to secure and offer that improvement to you. However, you should note that where, in response to your order,
RJO has bought or sold in accordance with the instruction in your order to buy or, as the case may be, to sell but have traded the wrong
delivery/expiry month or wrong exercise price of the relevant contract, then RJO may in accordance with the Exchange's Rules offset
any loss arising from that trade against any improvement achieved for you in the course of correctly satisfying your order, thus offering
you only the net improvement, if any.

5. Exclusion of liability
As a member of the LIFFE market, and pursuant to the LIFFE Rules, RJO is required to include a provision dealing with exclusion of liability in the
Account Agreement with the Customer.
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LIFFE está obligado según la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 a asegurar que el negocio que se realiza por medio de
sus instalaciones se desarrolla de manera apropiada con el fin de ofrecer una protección adecuada a los inversores. Para lograr este
objetivo, LIFFE mantendrá en todo momento un mercado justo y ordenado de manera consistente con las obligaciones legales de LIFFE
y con el objeto del mercado. RJO y LIFFE desean poner en su conocimiento que, entre otras cosas, los negocios en el mercado pueden
suspenderse o restringirse ocasionalmente durante un periodo de tiempo determinado o durante periodos de tiempo superiores según
se determine de acuerdo a los Reglamentos LIFFE cuando suceda uno o más acontecimientos que requieran que se adopte dicha decisión
con el fin de, entre otras cosas, mantener un mercado justo y ordenado. Cualquier acción de este tipo puede provocar que RJO no
pueda, y que a través de RJO, usted (y sus clientes, si los hubiera) no puedan formalizar contratos de acuerdo con los Reglamentos
LIFFE. Además, RJO, y a través de RJO, usted (y sus clientes, si los hubiera), pueden verse privados o impedidos en la capacidad 
de formalizar contratos de acuerdo a los Reglamentos LIFFE a causa de los fallos presentes en algunas o todas las instalaciones del
mercado. RJO y LIFFE desean darle a conocer la siguiente exclusión de responsabilidad a usted (y a sus clientes, en caso de que haya
alguno). A menos que se disponga expresamente algo distinto en los Reglamentos LIFFE o en cualquier otro acuerdo en el que LIFFE
sea una parte, RJO y LIFFE no serán responsables ante usted (o ante sus clientes, si los hubiera) de las pérdidas (incluyendo cualquier
pérdida indirecta o directa, incluyendo, sin límite, la pérdida de beneficio), daño, accidente o retraso, ya sean directa o indirectamente,
provocadas por cualquiera de las circunstancias mencionadas anteriormente o de cualquier acto u omisión según los Reglamentos LIFFE
o según a las obligaciones del Mercado en virtud de la ley estatuto o por cualquier infracción del contrato o cualquier negligencia de
LIFFE, de sus delegados, trabajadores, agentes o representantes.

6. Arbitraje
Cualquier disputa que surja de, o esté relacionada con este Anexo, hasta el punto que esté relacionada con cualquier Contrato LIFFE 
de este tipo deberá, a menos que se solucione entre las partes, remitirse a un organismo de arbitraje según las disposiciones de arbitraje
de los Reglamentos LIFFE, o a cualquier organización a la que pueda dirigirse LIFFE (incluyendo la National Futures Association en los
Estados Unidos) antes de que cualquiera de las partes pueda elevarlo a la jurisdicción de los tribunales (con un fin diferente a la
obtención de un requerimiento judicial o una orden de seguridad para una reclamación).

7. Legislación rectora
Este Anexo y todos los Contratos LIFFE formalizados según este Anexo estarán sujetos y se interpretarán según la legislación inglesa.

8. Jurisdicción
Sujeto a la cláusula de arbitraje mencionada anteriormente, las disputas que surjan de este Anexo o de contratos formalizados según este
Anexo estarán sujetas (para el beneficio de RJO) a la jurisdicción exclusiva de los tribunales ingleses a los que se someten de forma
irrevocable las dos partes, aunque este hecho no impide a RJO iniciar una acción judicial en los tribunales de cualquier otra jurisdicción.
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LIFFE is obliged under the Financial Services and Markets Act 2000 to ensure that business conducted by means of its facilities is con-
ducted in an orderly manner and so as to afford proper protection to investors. To this end, LIFFE will at all times maintain a fair and
orderly market as is consistent with LIFFE's legal obligations and the object of the market. RJO and LIFFE wish to draw to your atten-
tion that, inter alia, business on the market may from time to time be suspended or restricted or the market may from time to time be
closed for a temporary period or for such longer period as may be determined in accordance with the LIFFE Rules on the occurrence of
one or more events which require such action to be taken in the interests of, inter alia, maintaining a fair and orderly market. Any such
action may result in RJO being unable, and through RJO, you (and your clients, if any) being unable to enter into contracts in accordance
with the LIFFE Rules. Furthermore, RJO, and through RJO, you (and your clients, if any) may from time to time be prevented from or
hindered in entering into contracts in accordance with the LIFFE Rules as a result of a failure of some or all market facilities. RJO and
LIFFE wish to draw the following exclusion of liability to your  attention (and to the attention of your clients, if any). Unless otherwise
expressly provided in the LIFFE Rules or in any other agreement to which LIFFE is party, RJO and LIFFE shall not be liable to you (or
your clients, if any) for loss (including any indirect or consequential loss including, without limitation, loss of profit), damage, injury or
delay, whether direct or indirect, arising from any of the circumstances or occurrences referred to above or from any act or omission of
LIFFE, its officers, employees, agents or representatives under the LIFFE Rules or pursuant to the Exchange's obligations under statute
or from any breach of contract by or any negligence howsoever arising of LIFFE, its officers, employees, agents or representatives.

6. Arbitration
Any dispute arising from or relating to this Addendum, to the extent that it relates to a LIFFE Contract, and any dispute arising from or
relating to any such LIFFE Contract shall, unless resolved between the parties, be referred to arbitration under the arbitration provisions
of the LIFFE Rules, or to such organisation as LIFFE may direct (which may include the National Futures Association in the U.S.)
before either party may resort to the jurisdiction of the courts (other than to obtain an injunction or an order for security for a claim).

7. Governing law
This Addendum and all LIFFE Contracts made under this Addendum shall be subject to and construed in accordance with English law.

8. Jurisdiction
Subject to the arbitration clause above, disputes arising from this Addendum or from contracts made under this Addendum shall (for the
benefit of RJO) be subject to the exclusive jurisdiction of the English courts to which both parties hereby irrevocably submit, provided
that this shall not prevent RJO bringing an action in the courts of any other jurisdiction.
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CLÁUSULA DE RIESGO ADICIONAL

Estimado Señor o Señora:

Como resultado de la siguiente información en la solicitud de su cuenta, RJO le ofrece la declaración de riesgo adicional antes de que
abra una cuenta de negociación de futuros u opciones sobre materias primas:

_______ Sus ingresos anuales son inferiores a 25.000$

_______ Sus ingresos anuales son inferiores a 25.000$

_______ No tiene entre 21 y 65 años

_______ No tiene una experiencia inversora en futuros de al menos seis meses

Aunque RJO está preparado para abrir su cuenta, es obligatorio avisarle sobre los riesgos implícitos en la negociación con futuros y
opciones sobre materias primas. El riesgo de pérdida en la negociación de futuros y opciones sobre materias primas puede ser importante
e inapropiado para usted por las razones señaladas anteriormente; por lo tanto, debe considerar si dicha negociación es adecuada para
su situación financiera. Solamente debería invertirse Capital Riesgo (dinero que se puede permitir perder sin que afecte de forma adversa
a su calidad de vida). RJO recomienda que revise la Declaración de Riesgo en el Acuerdo de Cuenta y/o que analice cualquier
preocupación con su agente bursátil o asesor financiero antes de adoptar una decisión final.

RECONOCIMIENTO

Comprendo que los riesgos asociados con la negociación de materias primas pueden no ser apropiados para mí. Sin embargo, he leído
las Cláusulas de Riesgo y he considerado los riesgos financieros que supone la negociación de materias primas respecto a mi situación
financiera, y desearía proceder con la apertura de una cuenta.
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Si es Cuenta Individual o Conjunta:

X__________________________________________
Firma del cliente Fecha

____________________________________________
Nombre del cliente

X__________________________________________
Firma de la parte conjunta Fecha

____________________________________________
Nombre de la parte conjunta

En el caso de una Corporación, Sociedad u otra
entidad: (Todos los Socios Generales han de firmar)

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha

X__________________________________________
Firma Cargo

_____________________
Fecha



ADDITIONAL RISK DISCLOSURE STATEMENT

Dear Sir or Madam:

As a result of the following information on your account application, RJO is providing you with their additional risk disclosure before you
open a commodity future and option trading account:

_______Your annual income is less than $25,000

_______Your net worth is less than $25,000

_______You are not between 21 and 65 years of age

_______You do not have at least six months of futures investment experience

While RJO is prepared to open your account, it is required to advise you to consider the risks involved with trading commodity futures and
options. The risk of loss in trading commodity futures and options can be substantial and may be inappropriate for you for the reason
checked above; therefore, you must consider whether such trading is proper in light of your financial condition. Only Risk Capital (money
that you are able to lose without adversely affecting your standard of living) should be invested. RJO recommends that you review the Risk
Disclosure Statement in the Account Agreement and/or discuss any concerns with your broker or other financial advisor before finalizing
your decision.

ACKNOWLEDGEMENT

I understand that the risks associated with commodity trading may not be appropriate for me. However, I have read the Risk Disclosure
Statements and I have considered the financial risks involved in commodity trading with regard to my financial condition, and I wish to pro-
ceed with opening an account.
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If Individual or Joint Account:

X__________________________________________
Customer Signature Date

____________________________________________
Print Customer Name

X__________________________________________
Joint Party Signature Date

____________________________________________
Print Joint Party Name

If Corporation, Partnership, or other entity: (All
General Partners must sign.)

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date

X__________________________________________
Signature Title

_____________________
Date



SOLICITUD DE TRANSMISIÓN ELECTRÓNICA DE DECLARACIONES DEL CLIENTE

A la atención de: R.J. O’Brien

El Cliente abajo firmante (“Cliente”) solicita el envío de los extractos de actividad solamente mediante transmisión electrónica a la dirección
de correo electrónico que indico a continuación. Por favor, no me envíe copias impresas de dichos extractos.

El Cliente garantiza y reconoce que el titular correo electrónico que aparece a continuación imprimirá los extractos del Cliente desde el
formato electrónico. El Cliente comprende que existe un riesgo de fallo en cualquier transmisión electrónica, y no será responsable directa
o indirectamente de dicho fallo. Si el Cliente no recibe ningún extracto de confirmación que refleje la actividad del Cliente en la cuenta,
el Cliente se pondrá en contacto con el servicio de atención al cliente de RJO para las 8:00 a.m. (CST) del día hábil posterior al día en el
que no ha producido actividad.

Este consentimiento será efectivo hasta que sea revocado por el Cliente por escrito y firmado y entregado a R.J. O’Brien en la dirección:
222 South Riverside Plaza, Suite 900, Chicago, IL 60606. Además, el Cliente reconoce que para su protección y para la protección de RJO,
cualquier orden de cambio del correo electrónico que aparece a continuación debe ser por escrito y debe aparecer la firma del abajo
firmante. En el caso de dicha orden se reciba de una entidad legal, como una corporación, una LLC o una sociedad, la orden debe ir
acompañada de la documentación apropiada que demuestre que la persona que firma la orden posee la autoridad necesaria para vincular
a la sociedad. Firmando abajo, el Cliente reconoce que ha entregado y ejecutado debidamente su consentimiento.

33

___________________________________________
Nombre del Intermediario autorizado

___________________________________________
Correo electrónico del Intermediario autorizado
(Escríbalo, por favor)

Por_________________     ____________________
Firma                    Fecha

____________________     ____________________
Nombre del cliente          Número(s) de cuenta

___________________________________________
Correo electrónico del cliente 
(Imprímalo, por favor)

Por: _________________     ___________________
Firma                      Fecha

Nombre: ___________________________________  

____________________     ____________________
Nombre del cliente          Número(s) de cuenta

___________________________________________
Correo electrónico del cliente 
(Imprímalo, por favor)

Por: _________________     ___________________
Firma                      Fecha

Nombre: ___________________________________ 



REQUEST FOR ELECTRONIC TRANSMISSION OF CUSTOMER STATEMENTS

Attention: R.J. O'Brien

The undersigned Customer ("Customer") requests that you provide confirmation statements of activity solely by electronic transmission to
the E-mail address indicated below. Please do not mail hard copies of such statements.

Customer warrants and represents that the below-referenced E-mail will promptly print out the relevant Customer statements in the form
you transmit. Customer understands that there is a risk of failure of any electronic transmission, and will not hold you liable directly or indi-
rectly for such failure. If Customer fails to receive any confirmation statement that reflects activity of which Customer is aware in the
account, Customer will contact an RJO customer service representative by 8:00 a.m. (CST) on the business day following the day of any
such activity.

This consent shall be effective until revoked by Customer in writing, signed by the undersigned and delivered to R.J. O'Brien at 222 South
Riverside Plaza, Suite 900, Chicago, IL 60606. In addition, Customer acknowledges that for its protection and the protection of RJO, any
request to change the email address listed below must be in writing and must bear the signature of the undersigned. In the event such a
request is received from a legal entity, such as a corporation, LLC or partnership, the request must be accompanied by appropriate docu-
mentation establishing that the person signing the request possesses the requisite authority to bind the entity. By signing below, Customer
represents that the delivery and execution of this consent has been duly authorized.
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___________________________________________
Authorized Trader’s Name

___________________________________________
Authorized Trader’s Email Address (Please Print)

By_________________     ____________________
Signature                    Date

____________________     ____________________
Customer Name                  Account Number (s)

___________________________________________
Customer E-mail Address  (Please Print)

By: _________________     ____________________
Signature                      Date

Name: _____________________________________  

____________________     ____________________
Customer Name                  Account Number (s)

___________________________________________
Customer E-mail Address  (Please Print)

By: _________________     ____________________
Signature                      Date

Name: _____________________________________



FORMULARIO W-9 DE SUSTITUCIÓN DE CÓDIGO DEL INTERNAL REVENUE SERVICE

Número de la Seguridad Social __ __ __-__ __-__ __ __ __    Número ID de Empresa Federal __ __-__ __ __ __ __ __ __

Cuenta Legal Nombre:__________________________________________________________________________________

Si NO ha facilitado a R.J. O’Brien su número de identificación fiscal (normalmente el número de la Seguridad Social) y NO firma a
continuación, R.J. O’Brien debe retirar generalmente el 20% de algunos ingresos de su cuenta. Certifico por la presente bajo amenaza 
de sanción por perjurio que no estoy sujeto a la retención adicional bajo las disposiciones de la Sección 3406 (a)(1)(c) del Código del
Internal Revenue Service.

X___________________________________________________________ __________________________________
Firma Fecha

Por favor, tenga en cuenta que toda la información reglamentaria requerida aplicable a la actividad dentro de esta cuenta
(incluyendo el registro del Internal Revenue Service) será enviado con el nombre legal y con el Número de Identificación
Fiscal Federal señalado anteriormente.

Por favor, tenga en cuenta que todas las Cuentas Extranjeras deben rellenar el formulario W-8, que puede descargarse desde
la página web de R.J. O’Brien: www.rjobrien.com. Además, este formulario de cuenta debe ir acompañado de una copia de su
pasaporte o de otra identificación gubernamental. 
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INTERNAL REVENUE CODE SUBSTITUTE FORM W-9

Social Security Number __ __ __-__ __-__ __ __ __                    Federal Employer ID Number __ __-__ __ __ __ __ __ __

Legal Account Name:__________________________________________________________________________________

If you have NOT furnished R.J. O'Brien with your taxpayer identification number (usually your Social Security number) and do NOT
sign below, R.J. O'Brien must generally withhold 20% of certain income from your account. I hereby certify under penalties of perjury
that I am not subject to backup withholding under the provisions of Section 3406 (a)(1)(c) of the Internal Revenue Code.

X_______________________________________________ ____________________________________________
Signature Date

Please note that all required regulatory information reporting applicable to activity within this account (including Internal
Revenue Service reporting) will be submitted with the legal name and Federal Tax Identification Number stated above.

Please note that all Foreign Accounts must fill out a form W-8 which can be found on the R.J. O'Brien website at www.rjo-
brien.com. In addition, this account form must be accompanied by a copy of your passport or other governmental identifica-
tion.
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R.J. O’BRIEN
TRANSFERENCIA DE CUENTA

AGENCIA BURSÁTIL ACTUAL:

_________________________________________________

_________________________________________________

_________________________________________________

Núm. de cuenta ___________________________________

Señor:

Doy este día a R.J. O’Brien este formulario y mi permiso para presentárselo a su discreción. Según la Ley Commodity Futures Trading
Commission, demando por la presente que bajo la presentación de este documento por parte de R.J. O’Brien, hagan ustedes lo siguiente:

Por favor, cancelen cualquier orden abierta pendiente que tenga con su compañía Además, transfiera inmediatamente mi balance de
cuenta y todas las posiciones de futuros y opciones abiertas, efectivo, márgenes o valores a:

R.J. O’Brien
222 South Riverside Plaza, Suite 900

Chicago, IL 60606

Envíeme una confirmación de esta transferencia.

Atentamente,
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Si es Cuenta Individual o Conjunta.

___________________________________________
Nombre del cliente

X__________________________________________
Firma del cliente

________________________
Fecha

____________________________________________
Nombre de la parte conjunta

X__________________________________________
Firma de la Parte Conjunta

________________________
Fecha

En el caso de una Corporación, Sociedad u
otra entidad:

__________________________________________
Impresión nombre

________________________________________
Nombre del Individuo Autorizado impreso

X ________________________________________
Firma                                      

_________________________      _____________
Cargo                                 Fecha

CUENTA RJO #: ________________________________________________________________________________



R.J. O'BRIEN
ACCOUNT TRANSFER

CURRENT BROKERAGE HOUSE:

__________________________________________________

__________________________________________________

__________________________________________________

Account # _________________________________________

Gentlemen:

I have this day given R.J. O'Brien this form and my permission for them to present it to you at their discretion. In accordance with the
Commodity Futures Trading Commission Act, I hereby demand that upon presentation of this document to you by R.J. O'Brien, you do
the following:

Please cancel any pending open orders I have with your firm. Additionally, immediately transfer my account balance and all open futures
and options positions, cash, margins, or securities to:

R.J. O'Brien
222 South Riverside Plaza, Suite 900

Chicago, IL   60606

Send me a confirmation of this transfer.

Very truly yours,
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If individual or joint account:

___________________________________________
Print Customer Name

X__________________________________________
Customer Signature

________________________
Date

____________________________________________
Print Joint Party Name

X__________________________________________
Joint Party Signature

________________________
Date

If corporation, partnership or other entity:

__________________________________________
Print Name

__________________________________________
Print Authorized Individual's Name

X ________________________________________
Signature                                      

_________________________      _____________
Title                                           Date

RJO ACCOUNT #: ________________________________________________________________________________




